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Jannittavan aarella

Alkuvuosi on ollut muutoksien aikaa. Maaliskuussa tiedotettiin merkittavas-

ta yrityskaupasta, jonka johdosta toukokuussa Taaleri Varainhoidon liiketoimin-
to yhdistyi Aktia Varainhoitoon. Muutos on tuonut mukanaan paljon uusia mah-
dollisuuksia myds ESG:n ja vaikuttavuussijoittamisen saralla, kun kaksi parhaa-

na varainhoitajana palkittua tekijaa yhdisti voimansa.

Yrityskaupan my6ta Aktia Varainhoitoon perustettiin ESG-tiimi. Tiimiin kuuluu
nelja alan ammattilaista. Aktia Varainhoidon Markus Lindqvist nimitettiin Aktian
vastuullisuusjohtajaksi. Han toimii myds FINSIF:n hallituksen jasenena. Kokonai-
suudessaan ESG-tiimin vastuulla on vastuullisen sijoittamisen ja vaikuttavuussi-
joittamisen kehittdminen Aktia Varainhoidossa seka Aktian yritysvastuun edis-
taminen. Lisaksi Aktia Varainhoidosta I6ytyy tiimeittdin vastuullisen sijoittami-
sen asiantuntijoita eri omaisuusluokista. Ja koska vastuullinen sijoittaminen on

kiinted osa koko Aktia Varainhoitoa, on se osa jokaisen tyota.

Olemme hyvassa vauhdissa kahden varainhoitajan integraatiotydssa. Olemme
aloittaneet tyokalujemme, periaatteidemme ja toimintatapojamme yhdistami-
sen ja luoneet pohjaa tulevaisuuden kehittamiselle. Yhden merkittavan askeleen
olemme ottaneet ilmastostrategian lanseeraamisella syyskuussa 2021. limas-
tostrategiamme mukaisesti tavoittelemme vuoteen 2050 mennessa hiilineutraa-
lia sijoitussalkkua. Tyo jatkuu tulevina aikoina ja tulemme tekemaan ahkerasti

toita vastuullisen sijoittamisen ja vaikuttavuussijoittamisen edistamiseksi.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Vastuullisuus on jatkanut valtavirtaistumistaan. Keskusteluaiheet ovat moni-
puolistuneet ja vastuullisuusteemat nousevat esiin entistd enemman mediassa,
yritysten viestinndssa ja kuluttajien keskuudessa. lImastonmuutoksen lisaksi
biodiversiteetti eli luonnon monimuotoisuus, sosiaalinen vastuu seka yritysten
monimuotoisuus ovat nousseet keskusteluihin. Myods kansantalouksien tasolla
vastuullisuusteemat nousevat esiin esimerkiksi ilmastotavoitteiden ja luonnon
monimuotoisuuden suhteen, ja niiden merkitys tulevaisuuden kasvun ja talou-

den hyvinvoinnin suhteen on tiedostettu yha laajemmin.

Sijoitusmarkkinoiden epdvarmuus hélventyi ensimmaisen vuosipuoliskon aika-
na ja sijoittamisen suosio jatkoi kasvuaan. Uusia sijoittajia ja rahaa on markki-
noilla paljon ja raha on etsinyt paikkaansa eri omaisuusluokista. Useiden kuu-
kausien mittainen suotuisa markkinakehitys innosti sijoittajia entisestaan. Vas-
tuullisuus on etenevissa maarin integroitu osaksi sijoitusprosesseja ja tun-
nistettu oleelliseksi osaksi seka riskienhallintaa ettd kannattavuutta. Samalla
sijoittajien odotukset vastuullisuuden lapindkyvyyteen ja konkreettisuuteen
kasvaa - tyhjat lupaukset eivat mene enaa kaupan. Lisaksi toimijoilta kysytaan

merkityksellisyytta ja vaikuttavuutta.

Ennatyksid hipovassa markkinassa tulemme olemaan jannan aarelld - jatkossa
toimijoiden tulee vastata sijoittajien tuotto-odotuksiin seka odotuksiin vastuulli-

suuteen liittyen.
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Varainhoitomme vastuullisuusperiaatteet

Vastuullinen
sijoittaminen

Uskomme, etta vastuullisesti ja kestdvien normien
mukaisesti toimivat yhtiét ovat pitkalla aikavalilla
kannattavampia kuin yhtiot, jotka eivat toimi kes-
tavalla tavalla. Vastuullinen sijoittaminen merkitsee
meille sit4, ettd pyrimme saavuttamaan mahdolli-
simman hyvan tuoton valitulla riskitasolla. Vastuul-
lisella sijoitustoiminnalla tarkoitamme kaikkia toi-
menpiteitd, joilla ymparistoon, yhteiskuntaan ja hy-
vaan hallintotapaan liittyvia tekijoita (ns. ESG-te-
kijat) huomioidaan. Vastuullisuus on kiintea osa
sijoitustoimintaamme ja vastuullisen sijoittamisen
periaatteita noudatetaan kaikissa hallinnoimissam-
me rahastoissa. Vastuullisen sijoittamisen periaat-
teita noudatetaan myos tayden valtakirjan varain-
hoidossamme ja muissa sijoituspalveluissamme.

Keskeiset kansainvaliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistuksen ja muut YK:n

Aktia Varainhoito Oy

Aktiassa

sopimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen ar-
vopohjan. Omat vastuullisen sijoittamisen periaat-
teet meilla on ollut vuodesta 2006. Lisaksi Aktia
on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteet (Principles of Responsible In-
vestment - PRI), olemme suomalaisen vastuullista
sijoittamista edistavan jarjeston FINSIF:in (Finland’s
Sustainable Investment Forum) jasen, ja CDP:n il-
mastonmuutos-, vesi ja metsaaloitteiden seka Cli-
mate Action 100+ ilmastonmuutosaloitteen alle-
kirjoittaja. Aktia on myos AIMA:n (Alternative In-
vestment Management Association), SBAl:n (Stan-
dards Board for Alternative Investments) seka
Green Building Council Finlandin jasen.

poissulkeminen

ESG-tekijéiden huomioiminen sijoituspaatoksissa
normiperusteinen seulonta

aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen
vaikutukset yhteiskunnan kehitykseen

Vaikuttavuutta yhteistyolla, jasenyyksilla ja aloitteilla

Tarkkaan valitut tyokalut
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Aktian rahastojen
nettovaikuttavuus

Aktia aloitti kesalla 2019 yhteistyon kotimaisen startupin,
Upright Projectin kanssa. Vuoden 2021 yrityskaupan johdosta
olemme syventaneet yhteistydtamme. Tama toimii jatkumona
vhteistyodlle, jota seka Taaleri Varainhoito etta Aktia Varainhoito

olivat yhtion kanssa toteuttaneet.

Upright Project mallintaa yritysten nettovaiku-
tuksia, jotka perustuvat kvantifikaatiomalliin. Mal-
li kdyttad koneoppimistekniikoita ja laajaa tieteel-
listen artikkelien tietokantaa mittaamaan yritysten
kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteiskuntaan, tie-
don luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen
sekd ymparistoon.

Uprightin nettovaikuttavuusmallin avulla kuva-

taan osake- ja yrityslainarahastojemme vaikutta-
vuusprofiilit kvartaaleittain. Rahastokohtaisiin vai-
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kuttavuusprofiileihin voi tutustua verkkosivuillam-
me aktia.fi.

Aktian rahastojen nettovaikuttavuusprofiili on po-
sitiivinen ja nettovaikuttavuutemme on vertailuin-
dekseja merkittavasti parempi. Positiivinen net im-
pact ratio kuvaa sit3, ettd rahastomme saavat kes-
kimaarin enemman positiivisia ulkoisvaikutuksia
aikaiseksi kuin negatiivisia. Rahastojen positiiviset
nettovaikuttavuudet liittyvat yhteiskuntaan seka
ihmisten terveyteen.

Aktian rahastojen nettovaikuttavuusprofiili
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Nettovaikuttavuuslaskelmissa mukana Aktian 12 rahastoa.
Rahastot listattu raportin sivulla 11.
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Aktian rahastojen

hiilijalanjalki

Keskimaarin rahastojen jalanjalki on selkeasti
oman markkinansa vertailuarvoa matalampi (las-
kelmat per kesdkuu 2021). Suorien osakerahasto-
jemme hiilijalanjalki on keskimaarin 56 prosenttia
pienempi, kuin vertailumarkkinansa. Sijoitusstrate-
giamme osakerahastoissa suosii vdhemman paa-
omavaltaisia yhtioit4, joilla on tyypillisesti myos
suotuisa paastoprofiili. Yrityslainasalkunhoidossa
suosimme CO2-paastojaan vahentamaan pyrkivia
energiantuottajia.

Viereisessa kuviossa nakyy osake- ja yrityslainara-
hastojemme hiilijalanjaljet seka viitteelliset jokaista

TCFD:n suositusten mukaisia ilmastoindikaattoreita

markkinaa kuvaavat vertailuluvut. Laskelmat pe-
rustuvat yhtididen raportoimiin lukuihin (silta osin,
kuin niita oli laskemisen aikaan saatavilla) seka
muiden yhtididen osalta sektoripohjaisiin arvioi-
hin. Luvut sisaltavat ns. scope 1ja scope 2 -taso-
jen paastot. Hiilijalanjalki (carbon footprint, carbon
efficiency) kuvaa paastojen maaraa suhteutettu-
na sijoitusten arvoon, huomioiden yhtididen koko
padomarakenteen. Hiilijalanjalkia tarkasteltaessa
on tarkeda huomioida, ettd koska paastot eri yhti-
oiden ja sektoreiden valilla vaihtelevat erittain pal-
jon, voivat pienet muutokset salkkujen sisallossa
aiheuttaa huomattavia muutoksia luvuissa.

*TCFD Carbon Footprint (tonnes / million euro invested)

. . Nordic Nordic Europe . Corporate  European
Capital Nordic Small Cap  Micro Cap Eurooppa Small Cap America Global Bond+ HY Bond+
39,9 22,3 21,5 6,7 36,9 31,9 6,3 7,7 92,0 107,0
81,0 90,3 47,7 26,8 91,1 72,4 29,6 31,3 145,0 19,0

**TCFD Weighted Average Carbon Intensity (tonnes / million euro revenue) Carbon Footprint Allocation: Equity + Total Debt

Aktia Varainhoito Oy

Rahastojen ja vertailumarkkinoiden hiilijalanjalki*

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021
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Normiperusteinen seulonta

ja yhtiovaikuttaminen

Aktialla on ollut vuodesta 2017 |ahtien kaytossa
vastuullisen omistajuuden yhteistyé normipohjai-
sen omistajavaikuttamisen edellakavijan ISS ESG:n
kanssa. Tuemme ndin yhtiota, jotta ne pystyisivat
paremmin tayttdmaan niihin kohdistuvia odotuksia
koskien kansainvélisia ymparistda, yhteiskuntaa ja
hyvaa hallintotapaa koskevia normeja.

Yhteisty6 perustuu ns. normiperusteiseen seulon-
taan; ISS ESG monitoroi rahastojemme omistuksia
YK:n Global Compact -periaatteisiin perustuvien
kriteereiden mukaan ja tunnistaa yhtioita jotka ei-
vat ole pystyneet toimimaan Global Compact -pe-
riaatteiden mukaisella tavalla. ISS ESG -seulonta
sisaltaa kolme kategoriaa: ei rikkomuksia, mahdolli-
nen ongelma, verifioitu ongelma. Tarkastelujaksolla
yhdessa Aktian rahastossa (Aktia Europa) on veri-
fioitu ongelma, joka koskee Iberdrola-sijoitusta (1,5
% omistusosuus). Muuten rahastojen normiperus-
teisessa seulonnassa on tehty huomioita mahdol-

Aktia Varainhoito Oy

lisista ongelmista, joita ei ole kuitenkaan verifioitu.
Valtaosa yhtidista, joihin olemme sijoittaneet, toimii
naiden periaatteiden mukaisella tavalla. Sellaisten
yhtididen kanssa, jotka eivat ole onnistuneet toimi-
maan mainittujen kriteereiden mukaisella tavalla,
ISS ESG k&y Aktian puolesta vaikuttamiskeskuste-
luja. Keskusteluissa pyritdan tyypillisesti saamaan
yhtiét raportoimaan ongelmistaan ja korjaamaan
ne, tai toteuttamaan toimenpiteita sen varmistami-
seksi, ettei vastaavia ongelmia enaa esiintyisi.

Salkunhoitajat Aktian osake- ja yrityslainatiimeis-
sa tekevat viimekadessa paatokset siita, miten toi-
mitaan sijoituksen suhteen, kun ilmenee normi-
rikkomuksia. Tall6in arvioidaan ovatko yhtididen
toimenpiteet riittavia, etta yhtioé on edelleen si-
joituskelpoinen sijoituskohde. Normirikkomuksia
kasitelladn sdanndllisesti myods Aktia Varainhoidon
ESG-komiteassa.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Aktian osake- ja yrityslainarahastojen Global Compact normienmukaisuus

normienmukaisuus

normienmukaisuus

normienmukaisuus

Aktia Mikro Kruunu
Aktia Mikro Markka
Aktia Mikro Rein

Aktia Nordic Micro Cap
Aktia Nordic Small Cap
Aktia Uusi Eurooppa

Aktia European High Yield Bond+ (97 %)
Arvo Kruunu (96 %)

Aktia Capital (96 %)

Aktia Nordic (95 %)

Aktia Europe Small Cap (94 %)

Arvo Markka (94 %)

Aktia Corporate Bond+ (92 %)

Aktia Kassakoneet (92 %)

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ (90 %)

Aktia Arvo Rein (90 %)

Aktia Global (87 %)
Aktia Europa (86 %)
Aktia America (85 %)
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Aktiivinen omistajuus
ja omistajaohjaus

Aktia on laatinut omistajaohjauksen periaatteet.
Aktia Rahastoyhtié noudattaa néita periaattei-

ta sen hallinnoimissa rahastoissa ja lisaksi Aktia
Pankki ja Aktia Varainhoito noudattavat naita peri-
aatteita hoitaessaan asiakkaiden sijoitusomaisuut-
ta omaisuudenhoitosopimusten perusteella. Pe-
riaatteet noudattavat soveltuvaa sdantelya seka
alan suosituksia omistajaohjauksesta.

Aktia pyrkii vaikuttamaan osakesijoitusten hallin-
toon ja toimintaperiaatteisiin sen hallinnoimien ra-
hastojen ja sijoitussalkkujen pitkan aikavalin ar-
vonkehitysta tukevalla tavalla. Omistajaochjaus on
tekija, jolla voidaan edistaa sijoituskohteina ole-
vien yhtididen hyvaa hallintoa, seka edistaa edel-
lytyksia sijoituskohteiden tai sijoitussalkkujen hy-
vaan pitkan aikavalin tuottokehitykseen.

Aktia Varainhoito Oy

Omistajaohjauksen periaatteissa maaritelldan mm.
periaatteet danioikeuden kdyttamisesta yhtioko-
kouksissa seka osallistumisesta nimitysvaliokun-
tiin. Periaatteissa maaritelladn myos sijoituskoh-
teena olevien yritysten hallintoa koskevat odotuk-
set ja kannustetaan porssiyhtiditad soveltamaan
raportoinnissaan soveltuvalla tavalla esimerkiksi
TCFD-raportointisuositusta seka raportoimaan hii-
lidioksidipaastoistaan.

Omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti Ak-
tia julkaisee vuosittain erillisen raportin, jossa ker-
romme omistajaohjauksen periaatteiden toteutu-
misesta. Raportti on luettavissa Aktian nettisivuil-
ta. Julkaisemme lisaksi erillisen Pooled Engage-
ment -raportin, joka sisaltaa lisatietoja ISS ESG:n
kautta tapahtuneista vaikuttamiskeskusteluista.
Raportti on luettavissa Aktian nettisivuilta.

Vaikuttaminen

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

vaikuttamis-
keskustelua

H1/2021 aikana osallistuimme ISS ESG:n kautta
vaikuttamiskeskusteluun 45 eri yhtion kanssa. Naista
keskusteluista 9 liittyi ymparistoon, 20 yhteiskuntaan,
3 hyvaan hallintotapaan, ja 13 useaan tai paallekkaisiin
aiheisiin.

Asnioikeuden kiytto

kokousta

aanestyskohtaa

aanestysta johdon
suositusta vastaan

Aktian rahastoilla on vuodesta 2019 kaytossa ISS:n
tarjoama proxy voting -palvelu. Palvelun kautta

voimme tehokkaalla tavalla osallistua globaalisti
yhtiokokouksiin. H1/2021 aikana osallistuimme yhteensa
224 eri yhtiokokoukseen, joista 210 aanestyspalvelun
kautta ja 14 danestyspalvelun ulkopuolella. Naissa
yhtidkokouksissa rahastot danestivat yhteensa

4158 aanestyskohdassa, joista 329 kohdassa johdon
suositusta vastaan (7,9 % aanestyskohdista).

Aénestyksissa huomioidaan aina osuudenomistajien
pitkan aikavain intressit Aktian omistajaohjauksen
periaatteiden mukaisesti. Adnestdmisen tueksi ISS
toimittaa meille yhtidkohtaiset vastuullisuusraportit
seka oman sustainability voting policynsa mukaiset
aanestyssuositukset.
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Aktian rahastojen kestavan rahoituksen sdaantelyn mukaisuus

EU:n kestavan

limastonmuutoksen IImastonmuutokseen
hillinta sopeutuminen

Rahasto Kestavyysluokittelu*

[ oo oo
ra h o It u kse n Sa a nte Iy Aktia Emerging Market Corporate Bond+ Art 8 22 % 25 %
Aktia Corporate Bond+ Art 8 21% 26 %
Kestavalla rahoituksella tarkoitetaan ymparistoon ja teen ensimmaiseen julkaistuun ymparistétavoittee- Aktia Short-Term Corporate Bond+ Art 8 19% 239
yhteiskuntaan liittyvien nakékohtien huomioon ot- seen nahden. Kokonaisuudessaan kuusi ymparisto-
tamista sijoittamista koskevassa paatoksenteossa. tavoitetta ovat: 1. ilmastonmuutoksen hillinta; 2. il- Aktia European High Yield Bond+ Art 8 17 % 23%
Viime vuosien aikana EU:ssa on tyOstetty saantelya mastonmuutokseen sopeutuminen; 3. veden ja me-
kestavan rahoituksen maarittelyksi, jotta sijoittajat, rellisten resurssien kestava kaytto ja suojelu; 4. Aktia Europe Art 8 17 % 18 %
yritykset ja EU:n jasenvaltiot pystyvat suuntaamaan siirtyma kiertotalouteen; jatteen ehkaisy ja kierra-
ja suunnittelemaan rahoitusta kestavan kehityksen tys; 5. saasteiden ehkaisy ja kontrollointi; 6. tervei- Aktia Nordic Art8 15% 19%
yhteiskuntaa edistaviin toimiin. EU:n laatima luokit- den ekosysteemien suojelu.
telujarjestelma eli taksonomia maarittelee millainen Aktia Europe Small Cap Art8 1% 16%
taloudellinen toiminta on kestavaa suhteessa EU:n
kuuteen ymparistotavoitteeseen, joiden kautta talo- Kestivin rahoituksen taksonomia Aktia America Art8 % 1%
udellisen toiminnan ymparistévaikutuksia tarkastel-
Aktia Global Art 8 1% 13 %

laan. Lisaksi luokittelujarjestelma maarittelee muita

EU:n laatima luokittelujarjestelma eli taksonomia
méérittelee millainen taloudellinen toiminta on Aktia Capital Art 8 8% 13%
kestavaa. Taksonomian mukaisuus toteutuu, jos

ehtoja taloudellisen toiminnan kestavyydelle.

. .. T . toiminta:

Vuonna 2018 aloitettu EU-tason ty6 kestavan rahoi- Aktia Nordic Micro Cap Art 8 6 % 10 %
tukéen t0|m|nta.su9nn.|telmasta on ej-der'myt saante- Edistia merkittavisti vahintaan yhta

lyn implementointiin, josta osa astui voimaan maa- kuudesta ympéristétavoitteesta Aktia Nordic Small Cap Art 8 5% 10 %

liskuussa 2021. Osana toimenpiteita Aktia paivit-
Ei tuota merkittavaa haittaa viidelle

ti vastuullisen sijoittamisen periaatteensa ja toteutti ]
muulle tavoitteelle

*Artikla 8 mukaiset rahoitustuotteet edistavat muiden ominaisuuksien ohella ympérist66n tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia tai néi-

muita Saantelyt0|menp|te|ta mm. JUIkalsema”a lau- den ominaisuuksien yhdistelmi§, ja sijoitusten kohteena olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja.

sunnon kestévyysriskeisté ja —tekijbisté. *Artikla 9 mukaisten rahastojen tavoitteena on tehda kestavié sijoituksia ja niiden tulee edistad ympéristoon ja yhteiskuntaan liittyvia tavoit-

teita, eivatka ne saa aiheuttaa merkittavaa haittaa muille kestavyysindikaattoreille.

On YK:n, OECD:n ja ILO:n eettisten
tyo- ja ihmisoikeusperiaatteiden

mukainen. Mikali rahasto ei lukeudu Art 8 tai Art 9 mukaiseksi tuotteeksi, luokitellaan se Art 6 -tuotteeksi.

Viereinen taulukko kertoo alustavasti taksonomian . . . L . . . - o
Taksonomian mukaisuuden tarkastelu perustuu Uprigtht Projectin mallinnukseen, jossa mallinnuksesta puuttuu vield Taaleri Varainhoidolta

yrityskaupan myota siirtyneet rahastot.

mukaisen prosenttiosuuden liiketoiminnasta kah-

Aktia Varainhoito Oy 1
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Yhteenveto

- vastuullinen sijoittaminen

Aktiassa

Olemme vastuullisen sijoittamisen edellakavija ja
autamme asiakkaitamme vaurastumaan. Uskom-
me, etta vastuullisesti ja kestavien normien mukai-
sesti toimivat sijoituskohteet ovat pitkalla aikava-
lilld kannattavampia ja niillda on parempi riskiprofiili
kuin sijoituskohteet, jotka eivat toimi vastuullisesti.
Vastuullisen sijoittamisen menetelmamme perus-
tuu poissulkemiseen, ESG-integrointiin, normipe-
rusteiseen seulontaan, aktiiviseen omistajuuteen
ja vaikuttavuuteen. Pyrimme myds muodostamaan
mahdollisimman hyvéan kasityksen sijoituskohtei-
den yhteiskunnallisista vaikutuksista. Vastuulli-
suus on kiinted osa sijoitustoimintaamme ja vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan
kaikissa hallinnoimissamme rahastoissa. Vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan myoés
tayden valtakirjan varainhoidossamme ja muissa
sijoituspalveluissamme. Tapa, jolla vastuullisuutta
sovelletaan kdytanndssa, vaihtelee jonkin verran
omaisuusluokkien valilld, mutta Iahtokohdat ovat
omaisuusluokasta rijppumatta samat.

Huomioimme ESG- eli ymparistoon, yhteiskun-
taan ja hyvaan hallintoon liittyvien tekijoiden sijoi-

Aktia Varainhoito Oy

tuskohteisiin kohdistuvia taloudellisesti olennai-
sia vaikutuksia integroidusti osana sijoitusproses-
sia. Sijoitusanalyysi perustuu seka kvantitatiivisiin
etta kvalitatiivisiin tekijoihin, joiden tukena Aktial-
la on kdytdssa useita datalahteitda mm. Mornings-
tarin ja ISS:n ESG-data, ISS:n ilmastodata, ilmasto-
riskit ja -skenaarioanalyysit seka Uprightin netto-
vaikuttavuusmalli.

Keskeiset kansainvéliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n so-
pimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen arvo-
pohjan Aktian sijoitustoiminnassa.

Kuluvan vuoden aikana olemme saaneet kayt-
t6dmme entista laajempia ESG-resursseja. Tavoit-
teenamme on edistada entisestaan vastuullista si-
joittamista seka vaikuttavuussijoittamista. Tarkas-
telemme markkinoiden kehitysta, markkina-
trendeja, palveluntarjoajia ja tuotteita aktiivisesti
ja kehitdmme sijoitustoimintaamme.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Vastuullisen sijoittamisen menetelmit ja soveltaminen Aktiassa

Suorat Yrityslaina- Suorat valtion- izgmir;?:: Vaihtoehtoiset
osakesijoitukset sijoitukset lainasijoitukset P . sijoitukset
rahastoanalyysi
Poissulkeminen X X X (09 X
Vastuullisuustekijoiden huomiointi X X X (0,0] X
Normiperusteinen seulonta X X )
Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen X X X X
Vaikutukset yhteiskunnan kehitykseen X X X X X

(X) maarityksen tekee ulkopuolinen varainhoitaja.

oo o

Poissulkeminen osake- ja yrityslainasijoituksissa

Toimiala ja liikevaihtoraja Osakesalkunhoito Yrityslainasalkunhoito
Kiistanalaiset aseet (ml. ydinaseet) 0 % X X
Asetuotanto 5 % X X
Tupakan tuotanto 5 % X X
Uhkapelitoiminta 5 % X X
Kannabiksen tuotanto 5 % X X
Aikuisviihteen tuotanto 5 % X X
Lapsityovoimaa kdyttavat yhtiot X X
Kiistanalaisia, aggressiivisia tai epaeettisid menetelmia luotonannossa kayttavat yhtiot X X

Kivihiilen louhinta energiantuotantoon tai turpeen tuotanto seka naiden
polttoon perustuva energiantuotanto* 25%

Alkoholituotanto 5% X

Fossiilisten polttoaineiden tuotanto tai niiden polttoon perustuva
energiantuotanto* > 5 %

*Rajauksesta voidaan poiketa Aktian ESG-komitean harkinnalla, kun se arvioi, etta sijoituskohteen siirtymariskin hallinta on riittavalla tasolla,
huomioiden salkkutason riski- ja tuottoprofiili.
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Sijoitusesimerkki

Esimerkkeja Impakti-rahaston sijoituksista

Aktian tuotteet
- Aktian Impakti-rahasto

Sijoituskohde

Uusmerkinta

BlueOrchard Microfinance Fund 18 % -
korkosijoitus

Vaihtoehtoinen,

Mikrolainapankkien ja muiden
rahoituslaitosten kautta mikroyrittajien Kylla
lainoittaminen kehittyvissa maissa.

Taaleri Tuuli IV 5 %, Aurinkotuuli 3 %,

Vaihtoehtoinen,

Teollisen mittakaavan tuuli- ja aurinko-
voimaloiden rakennuttaminen ja operoi-  Osittain

Aurinkotuuli 111 % rahasto . . v .
minen Suomessa ja ympari maailman.

Vaikuttavuussijoittaminen on osa vastuulli- parempia lasten oppimistuloksia tai terveempia Spinmova Oy 2°% oeake Vastulisten tekstillen valmistamiscen
sen sijoittamisen kokonaisuutta ja uusi vahvasti ihmisia. Impakti-rahasto on sijoittanut mm. mi- kaytettavan teknologian kehitys.
kasvava sijoitustapa. Vaikuttavuussijoittamisel- krolainoihin, kotimaisiin start-upeihin ja Taale- S Greon Bond Kestava metsatalous, biodiversiteettija
la tavoitellaan taloudellisen tuoton lisdksi mitat- rin uusiutuvan energian aurinkotuuli-rahastoihin uudelleenmetsitys (esim. turvesuot).
tavaa ymparistollista tai yhteiskunnallista hyo- seka innovaatioyhtidihin, jotka edistavat positii- Aker Carbon Capture 1% Osake Z’!iﬁéﬁﬁﬂi? ;?cl)tszesr;c:: aja varastointi .
tya - vaikuttavuussijoittamisessa ei riita, etta si- visia vaikutuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan. '
joitukset eivéat aiheuta haittaa liiketoiminnal- Impakti-rahaston oma vaikuttavuusraportti jul- V-Sa4ti5 1% Social Bond Sauriiate @i Ei

laan, vaan niiden tulee aikaansaada positiivista
vaikuttavuutta ja hyotya.

Tavoiteltu hyéty voi olla monenlaista: alhaisem-
pia hiilidioksidipaastoja, tyollistettyja ihmisia,

Vaikuttavuussijoittaminen:

kaistaan vuosittain.

Rahasto pyrkii mahdollisimman konkreettiseen
ja lapindkyvaan hyotyyn mm. sijoittamalla mah-
dollisuuksien mukaan uusmerkinnéill, jolloin

Taloudellisen tuoton lisaksi

tavoitellaan mitattavaa ymparistollista tai yhteiskunnallista

hyotya.

Aktia Varainhoito Oy

Woodly Oy 1% Listaamaton

Materiaaliteknologia, puupohjaisen ja
kierratettdvan materiaalin kehittdminen  Kylla
muoviteollisuuden kayttoon.

Sparkmind Fund Ky <1% Listaamaton

padomat ovat sijoituskohteiden kaytdssa. Im-
pakti-rahasto hajauttaa sijoitukset vihreisiin ja
sosiaalisen vaikuttavuuden joukkolainoihin, lis-
tattuihin ja listaamattomiin osakkeisiin, paa-

Rahasto sijoittaa suomalaisiin opetusalan

kasvuyhtioihin. o7l

omarahastoihin ja mikrolainarahastoihin. Eri-
koissijoitusrahasto Aktia Impakti tarjoaa mah-
dollisuuden paasta mukaan kaikkiin naihin vai-
kuttavuussijoituksiin yhdella sijoituksella.
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Vastuullinen sijoittaminen
- osakesalkunhoito

Teksti: Anders Thylin, salkunhoitaja

Alkuvuotta 2021 on leimannut positiivinen markkinakehitys,
kun Covidin vastaisia sulkutoimia on asteittain vahennetty

ja taloudet ovat palautuneet. Kaikki vastuullisuuteen liittyva

on ollut vahvasti esilla alkuvuoden 2021 aikana. Joidenkin
ymparistomielessa vahvasti temaattisten yhtididen kurssit
hyotyivat vuoden alkupuolella hetkellisesti sentimenttivetoisista
rahavirroista markkinoilla. Monet yhtiét panostavat yha
enemman vastuullisuuteen liittyvien aspektien kommunikointiin
seka raportointiin, mika on positiivista.

Aktiviteetti liittyen uusiin porssilistautumisiin on ollut
vahva, ja myos uusien porssitulokkaiden keskuudessa
vallitsee laaja pyrkimys vastuullisuuteen, ennen kaikkea
liittyen ymparistdaspekteihin. Hyva esimerkki positiivisen
ymparistoprofiilin omaavasta uudesta porssiyhtiosta on
Spinnova, joka listattiin kesadkuussa.

Aktia Varainhoito Oy

Aktialla on kdytdssa vastuullisen sijoittamisen pe-
riaatteet, jotka maarittelevat niitad toimintatapoja ja
metodeja, joita sovellamme sijoitustoiminnassam-
me. Aktian periaatteet perustuvat nakemykseen,
etta vastuullisesti ja kestdvien normien mukaises-
ti toimivat yhtiot ovat pitkalla aikavalilla kannat-
tavampia ja omaavat paremman riskiprofiilin kuin
yhti6t, jotka eivat toimi vastuullisesti.

Osakesijoitusten hoidossa huomioitavat keskei-
set metodimme ovat vastuullisuustekijéiden huo-
miointi, poissulkeminen eli negatiivinen screenaus,
seka vastuullinen omistajuus. Osakerahastojen ar-
vopaperivalinnan kannalta keskeisessa asemassa
on vastuullisuustekijéiden huomiointi, joka on Ak-
tiassa integroitu saumattomaksi osaksi sijoitus-
prosessia. Keskeista lahestymistavassamme on
talta osin huomioida seka positiiviset ettd negatii-
viset taloudellisesti materiaaliset vaikutukset.

Positiivisiin tekijoihin kuuluu talta osin esimerkik-

si se, miten yhtiot pystyvat vastaamaan niihin mah-
dollisuuksiin, joita ymparistoon ja yhteiskunnallisiin
muutoksiin ja trendeihin liittyvat muutokset luovat
yhtidille. Kun yhtiét onnistuvat strategiassaan seka
tuotteillaan ja palveluillaan vastaamaan tdmantyyp-
pisten tekijoiden luomiin mahdollisuuksiin, tukee

se niiden liiketoiminnallisia ndkemyksia, erityises-

ti pidemmalla aikavalilla. Negatiiviset tekijat liittyvat
esimerkiksi siihen, jos yhtiot eivat pysty hallitse-
maan toimintaansa liittyvid ympéaristoon, yhteiskun-
taan tai hallintoon liittyvia riskeja. Kokonaisuudes-

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Monet yhtiot panostavat
yha enemman
vastuullisuuteen liittyvien
aspektien kommunikointiin
seka raportointiin.

saan ESG-riskien ja mahdollisuuksien tunnistami-
nen luo paremman pohjan sijoituspaatoksille.

Aktian omat suorat yhtidtapaamiset ja keskustelut
yhtididen johdon ja muiden edustajien kanssa ovat
keskeinen informaatiokanava, joka tukee ESG-te-
kijoiden huomioimista osana sijoitusprosessia. Yh-
tiotapaamisten kautta valittyy parhaiten yhtioi-
den johdon oma kasitys ja nakemys ESG-tekijoi-
den merkityksesta ja vaikutuksesta niiden omassa
liiketoiminnassa ja strategiassa, seka ennen kaik-
kea sen yhteys yhtidissa tapahtuvaan arvonluon-
tiin. Kaytéssdmme on huomattavan laaja valikoima
ESG-informaation kanavia. Yhtiéiden oma ESG-in-
formaation raportointi laajenee ja paranee jatku-
vasti, mika on positiivinen asia, ja jatkuvasti tiuken-
tuvat lainsdadanndlliset vaatimukset tukevat tata.

Kaytdssamme on laaja yhteistydverkosta, jonka

avulla kdytéssamme on informaatiota ja analyy-
sia, joka osaltaan tukee ESG-tekijéiden huomioin-
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Sijoitusesimerkki Spinnova

Spinnova on kesakuussa 2021 porssilistattu yhtio, joka on kehittanyt
uraauurtavan teknologian tekstiilikuidun tuotantoon. Yhtion teknologia
hyddyntda mekaanista tuotantomenetelmaa, joka jaljittelee hamahak-
kien tapaa tuottaa seittia. Talla tuotantomenetelmalla voidaan tuottaa
tekstiilikuitua useista eri raaka-aineista, kuten esimerkiksi puukuidusta
ja erilaisista jatevirroista. Erityisen positiivista on, etta kayttamalla yhti-
on tuotantomenetelmaa voidaan valttaa haitallisten kemikaalien kayttoa
tuotantoprosessissa.

Yhtion mukaan sen teknologialla tuotetuilla materiaaleilla onkin selvasti
positiivisempi ymparistoprofiili kuin esimerkiksi puuvillapohjaisilla teks-
tiileilla, kun tarkastellaan tuotannon vedenkaytt6a ja hiilidioksidipaas-
t6ja. Myos verrattuna polyesterin tai viskoosin tuotantoon hiilidioksidi-
paastot ovat Spinnovan teknologiaa kdyttden huomattavasti pienem-
mat. Yhtién tuotantoteknologia mahdollistaa néin ollen esimerkiksi syn-
X iar : : _ teettisten kuitumateriaalien korvaamisen paremman ympaéristéprofiilin
tia. Yhteistyokumppaneihimme kuuluvat jo'H’_cavat vuoden ajan ollut kéytéss’ﬂg:;' normiperusteinen . ; e omaavilla tekstiileilla. Yhtioé on kiinnostavassa kehitysvaiheessa, ja ndke-
pankit ja analyysitalot kehittavat ja syventéVét jat- screenaus. T ; : myksemme mukaan yhtion teknologialla on suotuisat ndkymat. Tata tu-
kuvasti ESG-tekijoiden sisallyttamista osana omaa _ A : : kee tekstiiliteollisuuden tarve parantaa tuotteidensa ymparistoprofiilia,
yhtidanalyysiaan. Yhtididen yhteiskunnallisten ko- Yrityskaupan myota saimme kayttéémme Mornin- 1 - seka yhteiskunnan kasvava tarve kestaville tuotteille ja ymparistoteki-
konaisvaikutusten, tarkasteluun kaytéssamme on ta hyd 3 e jéiden huomioimiselle tekstiilituotannossa.
Upright Projectin nettovaikuttavuusmalli, joka ha- ~ '~ me salkunhoidossa seké't f'_porf’c"_ji‘hhissa. Seuraam- _ o
-\}a.innollistaa yh’_ti()'_iden ekologisia ja sosiaalisia vai- ke 4 ISS:n tyokalulla, joka Aktian rahastot osallistuivat yhtién listautumisantiin, ja Spinnovan osak-
k_-u'_tuks_ia ympéristdn ja sidosryhmien nékékulmas- mahdollistaa meille entista par mrﬁijn'_hiilijalanjél— kg L itk _ keita on useissa Aktian rahastoissa.

tididen. toiminnan Global Compact -normien-  jen ja ilmastoriski s ' nja Iiéékéi myds : :

e n seuraamiseen Aktialla on jo usean sal_kkukohjc_aisé 3 : analy;

Aktia Varainhoito Oy 16



Sisdltdé Paakirjoitus Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa Keskeiset tapahtumat H1/2021 Tulokset ja vaikuttavuus Tuotteet

Vastuullinen sijoittaminen
- yrityslainasalkunhoito

Eurooppalaiset high yield -lainat

Teksti: Tapio Jokisaari, salkunhoitaja

Green bondien ja sustainability linked lainojen tarjonnan kasvu
on ollut tdna vuonna eurooppalaisella high yield -markkinalla
merkittavaa. Lahes 15% kaikista uusista markkinalle tuoduista

high yield -lainoista on ollut green tai sustainability linked lainoja.

Lisaksi yhtidot ovat enenevassa maarin aktivoituneet ESG:hen
liittyvassa raportoinnissa, joka on tahan saakka ollut vajavaista
tai on pienempien yhtididen osalta puuttunut kokonaan.
Yrityskohtaisissa tapaamisissa yhtiot ovat tana vuonna lahes
poikkeuksetta kertoneet tyostavansa ESG-raportointiaan. Aktia
European High Yield Bond+ rahaston sijoituksista on 5.0% green
ja 31% sustainability linked lainoissa. Vertailuindeksissamme
erilaisten teemasijoitusten piiriin kuuluvien lainojen osuus on
vhteensa noin 5%. Markkinan kasvaessa pyrimme jatkossa
lisédmaan sijoituksiamme naissa tuotteissa.

Aktia Varainhoito Oy

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Aktia European High Yield Bond+ rahaston sijoituksista on
5.0% green ja 3.1% sustainability linked lainoissa.
Markkinan kasvaessa pyrimme lisdamaan sijoituksiamme

naissa tuotteissa.

Lahestymme yrityslainarahastoissamme vastuul-
lisuutta monin eri tavoin: suliemme pois toimialo-
ja, mietimme yhtiéiden ESG-profiilia osana sijoi-
tuspaatostd, nostamme vastuullisuusasioita esil-
le yhtididen kanssa kaydyissa keskusteluissa ja
sijoitamme aktiivisesti vihreisiin joukkovelkakir-
jalainoihin, joilla rahoitetaan esimerkiksi uusiu-
tuvaan energiaan liittyvia projekteja. Erikoisalu-
eeksemme on luontevasti muodostunut ilmas-
tonmuutos. Myos sosiaalisen vastuun nakokul-
mien huomiointi on osa toimintaamme. Yleinen
yhtididen ymparistdon, sosiaaliseen vastuuseen
ja hallintotapaan liittyvien ESG-tekijdiden arvi-
ointi on tiimissdmme osa jokaisen yhtion tutki-
musta seka uusien sijoitusideoiden etta rahas-
tossa pidempaan olleen yhtién jvk-lainojen koh-
dalla. Erityisesti hyvaan hallintotapaan liittyvat
muuttujat ovat perinteisesti olleet osa luottoris-
kianalyysia, mutta huomioimme kasvavissa maa-
rin ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia tekijoi-
ta. Vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa yhtididen
luottoriskiprofiiliin ja jvk-lainojen markkinahin-
noitteluun eri tavoin ja myos erilaisilla aikahori-

sonteille — mietimme jokaiselle yhtiélle olennai-
sia tekijoita. Olennaiset tekijat voivat liittya ky-
seiseen yhtioon, esim. yhtion johdon toimintaan
tai maineriskeihin tai laajemmin yhtién toimialaan
tai toiminta-alueeseen, esim. lainsdadannoén
mahdollisiin muutoksiin. Arvioimme mahdollis-
ten vastuullisuusasioihin liittyvien riskien toteu-
tumisen todennakoisyytta ja yhtion kykya rea-
goida tilanteeseen. Lisaksi tarkastelemme yhtioi-
den ja sijoitusinstrumenttien mahdollisia myon-
teisia vaikutuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan.
Tama yleinen vastuullisuusanalyysimme perus-
tuu salkunhoitajien tekemaan kvalitatiiviseen ar-
vioon, jonka tukena kaytamme palveluntarjoajim-
me tuottamaa ESG-dataa.

Normiperusteisessa tarkastelussa on kyse yhti-
6iden toiminnan arvioinnista YK:n Global Com-
pact -normiston nadkdkulmasta. Seuraamme tas-
ta nakokulmasta kaikkia rahastoissamme olevia
yhti6ita saanndllisesti ISS:n analyysityodkalun ja
tietokannan avulla. Emme sijoita liikkeeseenlas-
kijoihin, joihin liittyy oman arviomme mukaan va-
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Sisaltdo Paakirjoitus Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa

kavia normirikkomuksia, ja ISS:n puolestamme to-
teuttama vaikuttaminen on tuloksetonta.

Sijoituspaatoksissa noudatamme Aktian vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteiden mukaisia toimialara-
jauksia. Naiden rajausten lisaksi sovellamme muita-
kin poissulkukriteereita: valtdmme alkoholia valmis-
tavia yhti6ita ja pikavippiyhtidita niiden toiminnan
mahdollisten sosiaalisten seurausten takia. Sijoi-
tustoimintamme tavoitteena on myos tukea ilmas-
tonmuutoksen hillitsemista ja siihen sopeutumista.
Noudatamme myds muutamia ilmastoteemaan liit-
tyvia poissulkukriteereita: Valtdmme sijoituksia 6l-

Aktia Varainhoito Oy

Keskeiset tapahtumat H1/2021 Tulokset ja vaikuttavuus Tuotteet

jy-yhtisihin ja muihi en liiketoimi
perustuu fossiilist: en hankintaan
kayttoon (esim. kaivosyhtiot). Tassa poissuluss
vellamme muutamia poikkeuksia — sijoitamme yhti-
o6ihin, jotka kehittavat vastuullisia vaihtoehtoja, pyr-
kivat hyotymaan uusiutuvan energian mukanaan

tuomista mahdollisuuksia tai joilla on uskottava
suunnitelma liikketoimintamallin muuttamisesta hiili-
vapaaksi. Rahastojemme sijoituskohteiden joukossa
on Neste, jolla on merkittdvaa toimintaa uusiutuvien
polttoaineiden saralla. Kdytanndssa sijoituksemme
energiayhtiodihin ovat kuitenkin vihreita jvk-lainoja.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H1/2021

Sijoitusesimerkki Pfleiderer

Pfleiderer on puu- ja laminaattituotteiden valmistaja, jonka padamarkkina
on Keski-Eurooppa. Yhtion valmistamia tuotteita kdytetaan keittiokalus-
teissa, huonekaluissa ja saneerausrakentamisen eri tuotteissa. Yrityksen
liikevaihto oli vuonna 2020 vajaa 800 miljoonaa euroa.

Pfleiderer laski huhtikuussa 2021 liikkeelle yhteensa 750 miljoonalla eu-
rolla uusia yrityslainoja, jotka erdantyvat huhtikuussa 2026. Transak-
tion yhteydessa yhtio otti kdyttdoon sustainability linked rahoitusoh-
jelman, jossa seurataan kierratyspuun kdytén osuutta raaka-aineena
seka Scope 1ja 2 Co2 paastoja. Ohjelma on SLBP (Sustainability-Linked
Bonds Principles) mukainen ja ulkopuolisena tahona sitd on arvioinut
ISS Corporate Solutions. Lainaehtojen mukaan yhtié on sitoutunut kas-
vattamaan kierratyspuun kayttd6a koko puunkadyton tarpeesta nykyises-
td 40%:sta 44%:iin vuoden 2020 loppuun mennessa ja 50% :iin vuoden
2025 loppuun mennessa. Scope 1 & 2 kasvihuonepaastoja yhtioé on puo-
lestaan sitoutunut pienentdmaan 8.4%:lla vuoden 2022 loppuun men-
nessa ja 21.0%:lla vuoden 2025 loppuu mennessa. Lainan korko nousee,
mikali tavoitteita ei saavuteta.

Pfleiderer julkaisee kattavan vastuullisuusraportin vuosittain, josta kdy
ilmi yhtion sitoutuneisuus vastuulliseen toimintaan sen eri muodoissa.
Pfleidererin vuonna 2026 eraantyva vaihtuvakorkoinen laina lukeutuu
Aktia European High Yield Bond+ rahaston kymmenen suurimman sijoi-
tuksen joukkoon.

Pfleiderer Deutschland GmbH is registered under:
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Vastuullinen sijoittaminen
— kehittyvien talouksien

korkorahastot

Teksti: Kaj Paulamaki, salkunhoitaja

ESG on olennainen osa Aktian kehittyvien

talouksien maa-analyysia.

Rahaston maavalinnan pohjana on dataan perustu-
va monitorointimalli, joka mittaa sijoitusuniversumin
maiden kehitysta ja tasoa taloudellisten, poliittisten
ja sosiaalisten muuttujien suhteen. Tata analyysia
taydennetaan lyhyen aikavalin kvalitatiivisella ana-
lyysilla sekd muilla ESG-tyokaluilla, kuten YK:n kes-
tavan kehityksen tavoitteiden tayttymisella ja ilmas-
tonmuutosriskilla. Naiden ESG-tyokalujen rinnalle
olemme kehittdneet niin kutsutun Aktia ESG Balan-
ce -analyysityokalun, jolla voidaan arvioida maiden
kehitysta E-, S- ja G-indikaattoreiden suhteen niin
tason kuin trendin osalta. Lisaksi kutakin kompo-
nenttia voidaan tarkastella yksityiskohtaisemmin,

Aktia Varainhoito Oy

jotta maiden vahvuuksista ja heikkouksista saadaan
piirrettya kokonaisvaltainen kuva. Tyokalu pohjau-
tuu Maailman Pankin tarjoamaan ESG-datasettiin,
joka koostuu noin 67 eri indikaattorista kattaen 17
erilaista vastuullisuuden teemaa.

Analyysin ensimmainen vaihe on raakadatan muut-
taminen pisteiksi siten, ettd kunkin maan datapiste
per indikaattori saa arvon valiltd 0-100. Jotta mah-
dolliset datapoikkeamat (selvasti suuret ja pienet
arvot) eivat vaaristaisi pistejakaumaa, viisi suurin-
ta arvoa saa 100 pistetta. Viisi pieninta arvoa saa-
vat puolestaan O pistetta. Seuraava vaihe on otok-

Aktia ESG Balance -analyysityokalun maakohtainen lopputulos

ESG surplus
N
(¢,
|
|

ESG deficit
N)
[4,]

Social: Poverty & Inequality —

Social: Health & Nutrition

Social: Employment

Social: Education & skills

Social: Demography

Social: Access to Services

Governance: Stability & Rule of Law
Governance: Innovation

Governance: Human Rights

Governance: Government Effectiveness
Governance: Gender

Governance: Economic Environment
Environment: Natural capital endowment and management
Environment: Food Security

Environment: Environment/climate risk & resilience
Environment: Energy use & security
Environment: Emissions & pollution

Varallisuuskorjattu taso

. Varallisuuskorjattu trendi
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maihin, joissa paikallinen talous ja
infrastruktuuri ei viela ole kovin kehittynyt.

sen rajaaminen saman tulotason maihin. Lopullinen
indikaattorin pistelukema muodostuu suhteessa tu-
lotason ryhman mediaanin: mikali maan pisteluku
on mediaanin ylapuolella, kyseinen maa saa positii-
visen lopullisen pisteluvun. Vastakkaisessa tapauk-
sessa lopullinen pisteluku on negatiivinen. Analyy-
sissa kullekin maalle lasketaan lopullinen pisteluku
kaikille 67 ESG-indikaattorille niin tason kuin tren-
din osalta. Trendissa raakadatana on indikaattorin 5
vuoden muutos, jossa heiluntaa on tasoitettu 3 vuo-
den liukuvalla keskiarvolla.

Aktia Varainhoito Oy

Analyysissa E, S ja G kokonaispistemaarat on
jaoteltu seuraavasti:

e E (environmental) koostuu 26 indikaattorista
kattaen 5 eri teemaa

e S (social) koostuu 22 indikaattorista
kattaen 6 eri teemaa

e G (governance) koostuu 19 indikaattorista
kattaen 7 eri teemaa.

Valtiolainasijoitusten lisdksi Aktian kehittyvi-

en talouksien korkorahastot voivat myds sijoittaa
AAA-luottoluokiteltujen monikansallisten kehitys-
pankkien, kuten esimerkiksi EBRD:n, liikkeeseen
laskemiin korkoinstrumentteihin. Naiden instru-
menttien tarkoitus on keréata rahoitusta, joka on
korvamerkitty yksityisen sektorin projekteja varten,
jotka kehittavat yhteiskuntaa. Projektirahoitus koh-
distetaan usein maihin, joissa paikallinen talous ja
infrastruktuuri ei vield ole kovin kehittynyt.

Naiden sijoitusten rahoitus voi liittya esimerkiksi mi-
krolainoihin ja sukupuolten valista tasa-arvoa edis-
tavaan rahoitukseen seka maatalouteen ja energi-
asektoriin, jotka ovat vahvasti litdnnaisia ilmaston-
muutokseen. Kuvioissa on kuvattu Aktian EM Lo-
cal Currency Frontier Strategian sijoitusten jakauma
instrumenteittain sekd omistukset AAA-luottoluo-
kiteltujen monikansallisten kehityspankkien liikkee-
seen laskemien korkoinstrumenttien osalta.
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Aktia on jdsenend seuraavissa foorumeissa ja sijoittaja-aloitteissa
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Aktia Varainhoito Oy ("Aktia”) on tuottanut tdman esityksen sijoittajien kdyttoon. Informaatio on koottu julkisista |ahteist4, joita Aktia pitda luotettavina. Aktia ei kuitenkaan vastaa siséllon oikeellisuudesta tai tdydellisyydesta. Tama katsaus on tarkoitettu yhtend monista apuvalineistad avustamaan sijoitta-
jan paatéksentekoa, mutta sijoittajan tekema sijoituspaatds on viime kddessa hanen omansa, ja sen tulee perustua sijoittajan riittavina pitdmiin tietoihin ja tutkimuksiin. Sijoittajan tulee huomioida markkinoilla nopeasti tapahtuvat muutokset ja niiden vaikutukset tdman katsauksen sisaltoon. Aktia-konserniin
kuuluvat yritykset, Aktian yhteistydkumppanit tai ndiden yhtididen henkildkunta eivét vastaa suorista tai epasuorista tappioista tai vahingoista, jotka aiheutuvat tdman katsauksen tai sen osien kaytosta sijoitustoiminnassa. Esitys on tarkoitus ndyttda Aktian pitdman suullisen esityksen yhteydessa, eika sita
pida kayttaa ilman suullista esitysta. Katsauksen sisadltdmé informaatio on tarkoitettu sijoittajalle, jolle katsaus on esitetty, eika sita pidd antaa kenenkaan toisen henkilon kdyttdon. Taman katsauksen kopioiminen tai lainaaminen kokonaisuudessaan tai osittain on kiellettya ilman Aktian lupaa.

Climate-
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Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Asiakas vastaa itse omien sijoituspaatdstensa taloudellisista tuloksista. Tuotto voi jdddd saamatta ja sijoitetun pddoman voi jopa menettda. Rahoituspalvelujen ja -tuotteiden kulut voidaan peria asiakkaalta sijoitustoiminnan tuloksesta riippumatta. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista asiakkaan on syyta tutustua huolella sijoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusvaihtoehtoihin. Aktia ei vastaa dokumentissa esitettyjen tuotto-olettamusten toteutumisesta. Annetut tiedot pohjautuvat rahoitusvalineiden historialliseen tuottoon perustuviin oletuksiin, mutta ne eivét ole tae
tulevasta tuotto- tai arvonkehityksesta. Katsaus on osa Aktian markkinointimateriaalia, eika sita valttdmatta ole laadittu sijoitustutkimuksen riippumattomuutta koskevien sddnndsten mukaisesti. Mahdollisesti esiteltyihin rahoitusvalineisiin ei sovelleta sijoitustutkimusta koskevia kaupankayntirajoituksia.
Tama katsaus ei perustu asiakkaan henkilkohtaisiin tietoihin eika ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi. Tarkoituksena on esitella rahoitusvalineet ja niiden ominaispiirteet mukaan lukien kurssit. Sovimme mielelldmme tapaamisen henkilokohtaisen sijoittajaprofiilin valmistelemiseksi ja yksiléllisten sijoitusneuvo-
jen antamiseksi sinulle. Asiakas voi joutua maksamaan muitakin kuin Aktian valitykselld suoritettavia veroja ja julkisia maksuja. Asiakkaan tulee olla tietoinen siit4, etta sijoittamiseen ja sijoitusomaisuuteen liittyy veroseuraamuksia, joiden taloudellisia vaikutuksia ei valttdmatta ole huomioitu tasséa esitykses-
sa. Asiakkaan pitaa itse hankkia tarvittavat tiedot sijoitustensa ja niihin liittyvien paatosten veroseuraamuksista.



