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Tiedot palveluntarjoajasta ja
sen tarjoamista palveluista

Paaasiallinen palveluntarjoaja

Aktia Varainhoito Oy,

y-tunnus 2080113-9 (jaljempana "Aktia")
Sijoituspalveluyhti®

Osoite: Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki

Muut palveluntarjoajat

AV Rahastoyhti6 Oy,
y-tunnus 2062840-1 (jaljempana "Rahastoyhtié™)
Rahastoyhti6 ja vaihtoehtorahastojen hoitaja

Aktia Wealth Planning Oy,
y-tunnus 2504066-6 (jaliempana "Wealth Planning™
Vakuutusasiamies

Aktian toimipisteiden osoitteet ovat saatavilla verkkopalvelusta
osoitteessa www.varainhoito.aktia fi.

Palvelukielet

Aktia palvelee asiakkaitaan suomen ja ruotsin kielell.

Asiointitavat

Asiakas voi asioida Aktian kanssa kaymalla henkilokohtaisesti
tai valtuutetun vélityksella Aktian toimipisteissa, puhelimitse,
verkkopalvelun vélityksella tai kirjeitse, tai nimenomaisesti
sovittaessa sahkodpostitse. Rahoitusvélineita koskevien toimek-
siantojen toimittaminen voidaan tehda kirjallisesti, puhelimitse
tai verkkopalvelun kautta.

Toimiluvat ja valvovan viranomaisen yhteystiedot

Aktialla on sijoituspalvelulain mukainen toimilupa harjoittaa
toimiluvassa mainittuja sijoitus- ja oheispalveluita.

Rahastoyhti6lla on sijoitusrahastolain mukainen toimilupa
toimia rahastoyhtiona seka vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain mukainen toimilupa toimia vaihtoehtorahastojen
hoitajana.

Toimiluvat Aktialle ja Rahastoyhtiolle on myéntanyt Finans-
sivalvonta, jonka osoite on Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101
Helsinki sekéa
www.finanssivalvontafi.

Wealth Planning toimii vakuutusedustusta saantelevassa
lainsdadannossa tarkoitettuna vakuutusasiamiehend ja on mer-
kitty vakuutusedustajarekisteriin. Vakuutusedustajarekisteria
yllapitaa Finanssivalvonta, jonka osoite on Snellmaninkatu 6, PL
103, 00101 Helsinki seka www.finanssivalvonta fi.

Sijoitusneuvonnan luonne

Aktian tarjoama sijoitusneuvonta on luonteeltaan ei-riippuma-
tonta.
Sijoitusneuvonta perustuu laajaan analyysiin eri vamistajien
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rahoitusvélineista. Rahoitusvalinevalikoima koostuu p&aosin
yleisesti saatavilla olevista ETF-tuotteista. Sijoitusneuvonnassa
huomioidaan lisdksi suorat osake- ja korkosijoitukset sekd Ak-
tia-konserniin kuuluvien yhtididen valmistamat rahoitusvélineet.

Aktia tarjoaa omaisuudenhoitoasiakkailleen sdanndéllista
soveltuvuusarviointia suositelluista rahoitusvalineista vuosittain
ja asiakkaan olosuhteiden muuttuessa.

Tietoa asiakasvalitusmenettelysta

Aktian menettelysta voi valittaa maksutta. Valitus mahdollis-
ine vaatimuksineen tulee toimittaa Aktialle kirjallisesti ja se
kasitelldan Aktian lakiasiat-toiminnossa. Aktia ilmoittaa valituk-
sen tehneelle asiakkaalle valituksen ottamisesta kasiteltavaksi
viivytyksettd ja kéasittelee valituksen mahdollisimman joutuisas-
ti. Aktia viestii asiakasvalitusasioissa p&éosin kirjallisesti.

Mikali valituksen kohteena olevaa asiaa ei saada ratkaistuksi
asiakasta tyydyttavalla tavalla, se voidaan saattaa tuomioistui-
men tai tuomioistuimen ulkopuolisen, riippumattoman toimieli-
men kasiteltavaksi.

Oikeussuojakeinot

Aktian tarjoamiin palveluihin sovelletaan Suomen lakia.

Mikali palvelun sopimusehdoista ei muuta johdu, erimieli-
syydet, joita ei saada ratkaistuksi neuvotteluteitse, ratkaistaan
yhden (1) vélimiehen valimiesmenettelyssa Helsingissa. Kulut-
taja-asiakkaalla on kuitenkin aina oikeus vaatia asian kasittelya
sen Suomessa sijaitsevan paikkakunnan yleisessa alioikeudes-
sa, joka tuomiopiirissad hanen asuinpaikkansa on. Jollei kulutta-
ja-asiakkaalla ole asuinpaikkaa Suomessa, riitaisuudet kasitel-
l&&n Helsingin karajaoikeudessa.

Kuluttaja-asiakkaalla on lisdksi kaytettavissdan seuraavat
tuomioistuimen ulkopuoliset oikeussuojakeinot:

Sijoituslautakunta Sijoituslautakunta antaa ratkaisusuo-
situksia ei-ammattimaisten asiakkaiden ja palveluntarjoajien
lautakunnalle esittamista erimielisyyksista. Lautakunta késit-
telee sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa ja sijoitusra-
hastolaissa tarkoitettuihin sijoitus- ja sijoitusrahastopalveluihin
liittyvia palveluntarjoajan ja ei-ammattimaisen asiakkaan valisia
asioita. Ratkaisusuositukset koskevat lain, viranomaisméaarays-
ten, hyvan arvopaperimarkkinatavan ja sopimusehtojen sovel-
tamista sekéd palveluntarjoajan menettelya. Ne voivat koskea
myo6s korvauksen maaraa. Yhteystiedot: Porkkalankatu 1, 00180
Helsinki wwwfine fi

Vakuutuslautakunta Vakuutuslautakunta antaa ratkai-
susuosituksia asiakkaiden ja palveluntarjoajien lautakunnalle
esittamista erimielisyyksista. Lautakunta kasittelee vapaaehtoi-
sia vakuutuksia koskevia asioita. Vakuutuslautakunta késittelee
my®s yritysten ja ammatinharjoittajien vakuutusasioita. Vakuu-
tuslautakunta ei kuitenkaan kasittele sellaisia ulkomaalaisia
vakuutusyhtioita koskevia asioita, joissa ulkomaisella yhti6lla ei
ole sivuliikettd Suomessa. Ratkaisusuositukset koskevat lain,
viranomaismaaraysten ja sopimusehtojen soveltamista seka
palveluntarjoajan menettelya. Ne voivat koskea myods korvauk-
sen maaraa. Yhteystiedot: Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki www.
finefi
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Kuluttajariitalautakunta

Kuluttajariitalautakunta voi ratkaista kulutushyodykkeita
koskevia riitoja, joissa ostajana on kuluttaja ja myyjana on
elinkeinonharjoittaja. Kuluttajariitalautakunta on puolueeton

ja riippumaton ratkaisuelin, jonka keskeisimmat arvot ovat oi-
keudenmukaisuus ja oikeuden helppo saatavuus. Lautakunnan
jasenet edustavat tasapuolisesti kuluttajia ja elinkeinonharjoit-
tajia. Lautakunta linjaa ja ohjaa kuluttajaoikeutta vakiintuneella
ratkaisukaytannolldan ja uusilla taysistuntoratkaisuillaan. Yhte-
ystiedot: Hdmeentie 3, PL 306, 00531 Helsinki www.kuluttaja-
riitafi

Sidonnaisasiamiesten kadyttaminen

Aktia voi kéyttaa sijoituspalvelutoimintaa sdantelevan
lainsdaddanndn mukaisten sijoituspalveluiden ja oheispalvelu-
iden tarjoamisessa sidonnaisasiamiesta. Sidonnaisasiamiesta
koskevat tiedot annetaan talldin sidonnaisasiamiehen markki-
noiman tuotteen markkinointimateriaalissa.

Raportointi

Aktia toimittaa asiakkaalle raportteja tarjottavista sijoituspalve-
luista. Raportoinnista sovitaan aina yksityiskohtaisesti kyseis-
esta sijoituspalvelusta asiakkaan ja Aktian valilla tehtavéssa
sopimuksessa.

Kannustimet

Aktia ei ota vastaan kannustimia kolmansilta osapuolilta eika
maksa niitad kolmansille osapuolille sijoitus- tai oheispalvelujen
tarjoamisen yhteydessa.

Aktia tai sen henkil6kunta voi kuitenkin ottaa vastaan
vahaisid, ei-rahallisia etuja, jos ne parantavat asiakkaille tarjot-
tavan palvelun laatua, eika niiden vastaanottaminen muodosta
eturistiriitaa Aktian ja asiakkaan valille. Tallaisia etuja voivat
olla esimerkiksi seminaareihin tai koulutuksiin osallistuminen ja
rahoitusvélineita tai sijoituspalveluja koskevat aineistot. Aktia
pitaa kirjaa vastaanottamistaan eduista.

Luottolaitoslain 7 ja 8 luvun
mukaiset tiedot

Lain luottolaitostoiminnasta (610/2014) 7 ja 8 luvun mukaan
luottolaitoksen ja sijoituspalveluyhtion on pidettavéa saatavilla
internetsivustollaan selostus siitd, miten se noudattaa luottolai-
toslain 7. luvun 1-5 &n ja 8. luvun sdédnndksia. Seuraavassa on
kuvattu Aktia-konsernin (jaliempéana "Konserni”) osalta kyseis-
ten sdédnnodsten noudattaminen.

Yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelmia koskevat ylei-
set vaatimukset
Konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelma on kuvattu Aktian
verkkopalvelun Hallinnointi-osiossa. Yhteiskuntavastuun peri-
aatteet, joihin Konserni on sitoutunut, on kuvattu Yhteiskunta-
vastuu-osiossa.

Konsernilla on Aktia Pankki Oyj:n hallituksen hyvaksyma
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strategia, jonka mukaisesti sen liiketoimintaa, riskienhallintaa
ja hallintoa hoidetaan tehokkaasti ja varovaisten liikeperiaat-
teiden mukaisesti. Konsernilla on myos hallituksen hyvaksymat
toimintapolitiikat, jotka toimivat sen riskienhallinnan ja sisaisen
valvonnan keskeisina periaatteina. Naiden lisdksi Konsernilla on
huomattava m&ard muuta sisaista ohjeistusta hallinnon ja ris-
kienhallinnan jarjestamisen tueksi. Eturistiriitapolitiikka sisaltaa
eturistiriitojen hallitsemiseen liittyvat keskeiset periaatteet.
Konsernin riskien- ja vakavaraisuudenhallintaa, sisdista
valvontaa ja taloudellista raportointia koskevat periaatteet seka
selvitys Konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelmasta kuvataan
vuosittain Aktia Pankki Oyjn tilinpadatoksen yhteydessa. Tilin-
paatokset ja vuosikatsaukset ovat saatavilla verkkopalvelussa.

Aktia Oyij:n hallituksen kokoonpanoa ja tyoskente-
lya koskevat vaatimukset

Aktia Pankki Oyj:n hallitus on hyvaksynyt Konsernille toiminta-
periaatteet, joissa mm. huomioidaan hallituksen kokoonpanon
monimuotoisuuden edistdminen seka tavoite sukupuolten
tasapuolisesta edustuksesta.

Konserni noudattaa Suomen Arvopaperimarkkinayhdistyk-
sen listayhtididen hallinnointikoodia 2020.

Toimiva johto huolehtii yhdesséa hallituksen puheenjohtajan
kanssa uusien hallituksen jasenten riittavasta perehdyttdmises-
ta hallituksen jasenen tehtévaan, Konsernin liiketoimintaan ja
toiminnan riskeihin.

Konsernin johdon luotettavuus- ja patevyysvaati-
mukset

Hallituksen jasenten ja johtoryhman jdsenten osalta tehddan
aina ennen lopullista valintaa tai tehtavassa aloittamista arvioin-
ti henkilon luotettavuudesta ja patevyydesta siten kuin asiasta
erikseen sdadetdan Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla.

Konsernin johdon ajankaytto

Aktia Pankki Oyj:n hallitus kokoontuu saannéllisesti ja aina
mikali on tarpeen asioiden kiireellisyyden vuoksi. Hallituksen
kokousten lukumaara kunakin kalenterivuonna julkistetaan
toimintakertomuksen yhteydessa.

Hallituksen jasenten paatoimet ja jasenyydet muiden
yhteisojen hallituksissa/paatoselimissa julkistetaan vuosittain
yhtidkokouskutsun liitteena olevassa ehdotuksessa hallituk-
sen kokoonpanoksi. Yhtidkokouskutsu liitteineen on saatavilla
Aktian verkkopalvelussa.

Konsernilla on lisdksi johtoryhmé, joka kokoontuu saan-
nollisesti, vahintaan kerran kuukaudessa. Toimitusjohtajan ja
johtoryhman jasenten tehtdva Konsernissa on paatoiminen.
Johtoryhman jasenet on esitelty Aktian verkkopalvelun Aktian
johto-osiossa.

Palkitseminen

Konserni noudattaa palkitsemisessaan luottolaitoslain 8 luvun
s83nnoksia ja niitd tdydentavia muita maarayksia. Kaytdssa on
Aktia Pankki Oyj:n hallituksen vuosittain hyvaksyma palkitse-
misjarjestelma, jonka periaatteet on kuvattu verkkopalvelun
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Hallinnointi-osiossa. Palkitsemisjarjestelmassa on otettu huo-
mioon se, ettd palkitsemisjarjestelma ei saa kannustaa riski-
nottoon, joka on ristiriidassa Konsernin liiketoiminnallisten tai
riskienhallinnan tavoitteiden kanssa. Aktia Pankki Oyj:n hallitus
valvoo ja arvioi sdannollisesti palkitsemisjarjestelmien toimi-
vuutta ja paatettyjen toimintaperiaatteiden ja menettelytapojen
noudattamista. Konserni yllapitaa luetteloa sen palveluksessa
olevista henkil6istd, joiden ammatillisella toiminnalla on olen-
nainen vaikutus Konsernin riskiasemaan. Konsernin complian-
ce-toiminto arvioi vuosittain, noudatetaanko palkitsemisessa
hallituksen hyvaksyman palkitsemisjarjestelman periaatteita.

Lain vakuutusten tarjoamisesta
mukaiset tiedot

Wealth Planning ei omista suoraan tai valillisesti yli kymme-
nen prosentin osuutta minkaan vakuutusyhtion 4animaarasta
tai pddomasta, eikd mikdan vakuutusyhtié omista suoraan tai
vélillisesti yli kymmenen prosentin osuutta Veropalveluiden
danimaarasta tai padomasta.

Asiakas, joka ei ole tyytyvainen Veropalveluiden toimintaan,
voi tehda Veropalveluista valituksen suoraan Veropalveluille,
Veropalveluiden edustamalle vakuutusyhtidlle tai muualla tdssa
asiakirjassa mainittuja oikeussuojakeinoja hyédyntéen.

Wealth Planning edustaa seuraavia vakuutusyhtioita:
e  Baloise Vie Luxembourg S.A.

e  SEB Life International Assurance Company DAC
e  Swiss Life S.A. société anonyme

e  The OnelLife Company S.A.

e Vakuutusosakeyhti® Henki-Fennia

Viestinnan tallentaminen

Aktia tallentaa sijoituspalvelutoimintaa sdantelevan lainsdadan-
non mukaisesti asiakkaidensa toimeksiantoja sisaltavan vies-
tinnan, kuten puhelut, sdhkopostit ja muun viestinnan. Aktia voi
tallentaa myos muuta asiakkaidensa kanssa kayméaa viestintaa.
Tallennettua viestintaa kaytetaan esimerkiksi toimeksian-
tojen sisalléon todentamiseen, riskienhallintaan, asiakaspalvelun
kehittdmiseen sekd mahdollisten riitaisuuksien ratkaisemiseen.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoittajien korvausrahasto on perustettu turvaamaan sijoittajan
saatavat, jos korvausrahastoon kuuluva sijoituspalveluyritys ei
pysty maksamaan sijoittajan saamisia sopimuksen mukaisesti.
Ensisijaisesti sijoittajien saatavista vastaa se sijoituspalveluy-
ritys, jonka asiakas sijoittaja on. Sijoittajien korvausrahaston
suoja kattaa muun muassa toimeksiantojen vastaanottamisen
ja vélittdmisen, omaisuudenhoidon seka rahoitusvalineiden
likkeeseenlaskun. Sijoitusrahastotoiminta tai sijoitussidonnaiset
vakuutukset eivat kuulu korvausrahaston suojan piiriin. Pankki-
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talletukset katetaan maksukyvyttdmyystilanteissa paasaantois-
esti talletussuojarahastosta.

Korvausrahaston jasenia ovat kaikki suomalaiset sijoituspal-
veluyritykset ja sijoituspalveluja tarjoavat suomalaiset luottolai-
tokset. Jasenten maksamilla jaAsenmaksuilla seka vuosittaisilla
kannatus- ja hallinnointimaksuilla kartutetaan pddomaa mah-
dollista korvaustilannetta varten seka katetaan korvausrahaston
hallinnosta aiheutuneet kulut. Korvausrahaston suojan piirissa
ovat muut kuin ammattimaiset ja hyvaksyttaviksi vastapuoliksi
luokiteltavat sijoittajat.

Sijoittajien korvausrahasto korvaa sijoittajalle aiheutuneet
menetykset silloin, kun korvausrahaston jasen ei ole suorittanut
suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvia ja riidattomia saatavia
sopimuksen mukaisesti. Edellytyksena on jasenen maksukyvyt-
tdmyys. Korvausrahasto ei korvaa esimerkiksi kurssimuutoksista
tai huonoista sijoitusneuvoista aiheutuneita menetyksia. Yhdelle
sijoittajalle maksettavan korvauksen maara on 9/10 sijoittajan
yhdelta sijoituspalveluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta,
kuitenkin enintdan 20 000 euroa. Korvaus lasketaan sen paivan
markkina-arvon mukaan, jona Finanssivalvonta teki korvausvel-
vollisuudesta paatoksen tai jona kyseinen sijoituspalveluyritys
asetettiin selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin -
aikaisempi paiva on ratkaiseva.

Aktia on sijoittajien korvausrahaston jasen.

Asiakasvarojen sailyttaminen

Aktialla hoidossa olevat asiakkaan varat sailytetdan sopimuksen
mukaisesti joko Aktian sailytyspalvelussa tai asiakkaan nimissa
olevalla sailytystililla pankissa tai muussa séilytysyhteisdssa.
Asiakkaan varat sailytetaan aina erillddn Aktian varoista, eika
niita voida ulosmitata Aktian veloista tai kayttaa kuittaukseen
Aktialta olevia saamisia vastaan.

Aktian liikkkeeseenlaskemat rahoitusvalineet, joita ei ole
liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, sailytetaan aina Aktian sailytys-
palvelussa. Suomalaiset arvo-osuusmuotoiset rahoitusvalineet
sdilytetdan aina asiakkaan nimissé olevalla sailytystililla.

Aktian sédilytyspalvelu

Aktian séailytyspalvelussa olevat asiakkaan arvopaperiomistuk-
set kirjataan asiakkaittain Aktian sailytyskirjanpitojarjestelmaan
tilioikeuksina Aktian ja asiakkaan valille. Sailytyskirjanpitoa
yllapidetdan Aktian salkkujarjestelmassa. Kaikkia Aktian
séilytyskirjanpitoon kirjattuja tilioikeuksia vastaavia ulkomaisia
arvopapereita sailyttdd Handelsbanken tai tdmén valitsema
ulkomainen alisailyttaja yhdellad Aktian nimissa olevalla sailytys-
tililla. Arvopaperit rekisterdidadn "Aktian asiakkaiden lukuun” ni-
miin, eika niita siten voida ulosmitata Aktian veloista tai kayttaa
kuittaukseen Aktialta olevia saamisia vastaan.

Aktian sailytyspalvelussa olevat asiakkaan kateisvarat kirja-
taan asiakkaittain Aktian sailytyskirjanpitojarjestelmaan. Kaikki
Aktian sailytyskirjanpitoon kirjatut kateisvarat on talletettu
Handelsbankeniin Aktian nimisséa avatulle pankkitilille. Pankkitili
on avattu asiakasvaratiling, jolloin sille talletettuja varoja ei voida
ulosmitata Aktian veloista tai kdyttaa kuittaukseen Aktialta
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olevia saamisia vastaan.

Asiakas voi tehda Aktian sailytyspalvelussa olevalle hoito-
tilille lisasijoituksia ja osanostoja salkkukohtaista viitetta kayt-
téen. Hoitotilin kautta voidaan hoitaa kaikki omaisuudenhoitoon
liittyva maksuliikenne.

Aktian séailytyspalvelussa olevat varat ovat asiakkaiden
varoja, eika niita kirjata Aktian taseeseen. Aktian séilytyspalve-
lussa olevat varat ovat sijoittajien korvausrahaston piirissa.

Aktian sailytyspalvelussa olevat varat nakyvat Aktian rapor-
tointipalvelussa.

Eturistiriitojen valttamista ja
hallintaa koskevat periaatteet

Eturistiriitatilanne voi syntya kun Aktialla, sen henkilékunnalla
tai toisella asiakkaalla on tarjottuun rahoitusvélineeseen tai
sijoituspalveluun liittyva asiakkaan edusta poikkeava etu tai
intressi.

Aktia tarjoaa asiakkailleen muun muassa seuraavia palveluita,
joissa eturistiriitatilanteita voi mahdollisesti syntya:

o  Toimeksiantojen valitys

e  Sjjoitusneuvonta

e  Omaisuudenhoito

Aktia on toteuttanut kohtuullisiksi katsomansa toimenpiteet
eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkaisemiseksi. Aktia
pyrkii ensisijaisesti tunnistamaan ja ehkaisemaan aktiivisesti
mahdolliset eturistiriitatilanteet muun muassa siséisen koulu-
tuksen, ohjeistuksen ja kayttdvaltuuksien avulla.

Eturistiriitojen ehkaisemiseksi ja valvomiseksi Aktian
henkilostoa koskee omaa ja lahipiirin kaupankayntia sdanteleva
sisdinen ohjeistus ja eturistiriitapolitiikka, jossa on kayty lapi
eturistiriitatilanteissa noudatettavat menettelytavat. Jos eturis-
tiriitatilanne edelld mainituista toimenpiteistd huolimatta syntyy,
asiakkaalle annetaan riittavéat tiedot sen luonteesta ja syista
ennen liilketoimen suorittamista. Asiakas harkitsee itsendisesti,
haluaako hén, etta liilketoimi suoritetaan eturistiriitatilanteesta
huolimatta. Kyseinen liikketoimi voidaan myos jattaa toteutta-
matta eturistiriitatilanteen valttdmiseksi Aktian tai asiakkaan
aloitteesta.

Toimeksiantojen toteuttaminen

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet

Huolellisella toimeksiantojen toteuttamisella tarkoitetaan sit4,
ettd Aktia ryhtyy kaikkiin kohtuullisiksi katsomiinsa toimenpi-
teisiin asiakkaan antaman rahoitusvalineita koskevan toimeksi-
annon toteuttamiseksi, jotta asiakas saa olosuhteisiin nahden
parhaan mahdollisen lopputuloksen.

Asiakkaan antaessa toimeksiannon toteutukseen liittyvia
erityisia ohjeita Aktia toteuttaa toimeksiannon ensisijaisesti
annettujen ohjeiden mukaisesti. Tallin Aktian saattaa olla
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mahdotonta noudattaa naita toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteita osittain tai kokonaan.

Aktia huomioi seuraavia asioita toimeksiannon toteuttamista-
van valinnassa saavuttaakseen asiakkaan kannalta parhaan
mahdollisen lopputuloksen:

e Hinta ja kulut (kokonaisvastike)

e Toimeksiannon koko ja luonne

e  Toteutumisen nopeus

e  Toteutumisen ja selvityksen todennakoisyys

e  Toimeksiantotyyppi ja toimeksiannon laajuus

e Muut Aktian arvion mukaan olennaiset tekijat

Edellda mainittujen asioiden merkitys vaihtelee

e  Sen mukaan, onko kyseessa ei-ammattimainen vai ammat-
timainen asiakas

e Kulloinkin vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaan

e  Toimeksiannon koon ja luonteen mukaan

e  Toimeksiannon kohteena olevan arvopaperin tai muun
rahoitusvélineen mukaan

e Mahdollisten kauppapaikkojen ominaispiirteiden mukaan

Lahtokohtaisesti tarkein toimeksiannon toteuttamistapaan
vaikuttava seikka on asiakkaaseen kohdistuva kokonaisvastike.
Muu kuin kokonaisvastike voi muodostua merkittavimmaksi
tekijaksi silloin, kun toimeksianto on poikkeuksellisen suuri,
toimeksiannon kohteena on epélikvidi rahoitusvéline tai muusta
erityisesta syysta.

Asiakkaan edun vuoksi Aktia voi lykata toimeksiannon
toteuttamista tai toteuttaa toimeksiannon eriss4, jos asiakkaan
antamat erityiset ohjeet, toimeksiannon koko tai luonne, yleiset
markkinaolosuhteet tai muut erityiset syyt niin edellyttavat.

Kauppapaikkojen hairiétilanteissa saatetaan poiketa edelld
mainituista toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista, mikali

Aktia katsoo sen tarpeelliseksi.

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden sovelta-
minen

Nama toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet perustuvat Mifid
I -lainsdadantdon. Aktia toimii ndiden toimeksiantojen toteut-
tamisperiaatteiden mukaisesti kasitellessaan asiakkailta saatuja
toimeksiantoja.

Periaatteita sovelletaan:

e Omaisuudenhoito- ja arvopaperinvalitysasiakkaisiin

e  Aktian itse toteuttamien toimeksiantojen ja Aktian muille
arvopaperivalittajille toteutettavaksi vélittdmien toimek-
siantojen kasittelyyn ja toteutukseen

e  Ei-ammattimaisiin ja ammattimaisten asiakkaisiin

Antaessaan toimeksiannon Aktialle asiakas hyvéaksyy ndma
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet. Toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteita sovelletaan kaikkiin rahoitusvalineisiin,
joista tehtyja toimeksiantoja Aktia itse toteuttaa tai valittaa
toiselle arvopaperinvalittdjlle toteutettavaksi, jaliempana
esitetyt rahoitusvalinekohtaiset eroavaisuudet huomioiden.
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Aktian vélittdessa toimeksiannon toiselle arvopaperivalittajalle
toteutettavaksi sovelletaan toimeksiannon toteuttamiseen
myo6s tdman toisen arvopaperinvalittajan toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteita.

Toimintaperiaatteita ei sovelleta, jos asiakas on luokiteltu
hyvaksytyksi vastapuoleksi tai on ammattimainen asiakas ja
arvopaperikaupan vastapuolena on Aktia, koska Aktia tekee
talléin tarjouksen omaan lukuunsa eika toteuta toimeksiantoa
asiakkaan puolesta. Toimintaperiaatteita ei myoskaan sovelleta
sijoitusrahasto-osuuksien merkintaan ja lunastamiseen, osak-
keiden liikkeeseenlaskuun ja takaisinostoon eika osakkeen-
omistajille osoitettuihin hankintatarjouksiin.

Toimeksiannon toteuttajan valinta ja kauppapaikat

Toimeksiannon toteuttajan valinta

Aktia valitsee toteutettavaksi valittdmiensa toimeksiantojen
toteuttajiksi sellaisia toimijoita, joiden se arvioi kykenevan to-
teuttamaan toimeksiannot toimeksiantojen huolellisen toteutta-
misen velvoitteiden mukaisesti.

Aktian valitsemat toimeksiantojen toteuttajat kayttavat jotakin

tai joitakin seuraavista kauppapaikkavaihtoehdoista:

e Saannellyt markkinat

e Saanneltyja markkinoita vastaavat kauppapaikat (ETA-
alueen ulkopuoliset pérssit)

e  Monenkeskiset ja organisoidut kaupankéayntijarjestelmat
(MTF ja OTF)

e  Toteuttaminen sdanneltyjen ja muiden markkinoiden
ulkopuolella

e  Toteutus kolmannen osapuolen trading-positiota vastaan
(€D

Luettelo Aktian kulloinkin kayttamista valittajistd on saatavissa
pyydettaessa Aktialta.

Kauppapaikat
Mikali Aktia poikkeuksellisesti toteuttaa toimeksiannon itse, Ak-
tia noudattaa kauppapaikan valinnassa seuraavia periaatteita:

Aktia valitsee ne kauppapaikat, joissa parhaan toteutuksen
saavuttaminen on sadannéllisesti paivitettavan arvion mukaan
todennakaisinta. Asiakkaan toimeksianto toteutetaan aina
edelld mainittujen toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden
mukaisesti.

Kauppapaikkoja valitessaan Aktia kiinnittdad huomiota
kauppojen toteuttamisen lisdksi myds hintatietojen hankkimi-
seen. Aktia kayttaa saamiaan tietoja myos kaydessdan kauppaa
suoraan asiakkaidensa kanssa. Aktian kauppapaikan valinta
perustuu likviditeettiin ja tehokkaaseen hinnoitteluun sekéa
kuluihin ja toimeksiannon toteutumisen todennakoisyyteen.

Mikali toimeksiannon kohteena olevalla rahoitusvélineella
kaydaan kauppaa useammalla kuin yhdella kauppapaikalla, Ak-
tia valitsee toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita noudattaen
ne kauppapaikat, joissa parhaan toteutuksen saavuttaminen on
todennakaisinta.

Aktia

Asiakkaiden toimeksiantojen kasittely ja yhdista-
minen

Aktia toteuttaa tai valittada asiakkaiden toimeksiannot toteu-
tettavaksi saapumisjérjestyksessa ottaen huomioon toimeksi-
annon koon, asiakkaan maaraamaét hintarajat tai muut toimek-
siannon ehdot seké sen, miten toimeksianto on annetty, ellei
asiakkaan kanssa ole nimenomaisesti sovittu toimeksiannon
hoitamisesta Aktian parhaaksi katsomana tai muuna ajankoh-
tana.

Aktia voi yhdistaa asiakkaan toimeksiannon toisen asiak-
kaan toimeksiannon kanssa ja toteuttaa tai valittda yhdistetyn
toimeksiannon toteutettavaksi. Aktia voi yhdistaa toimeksianto-
ja ja toteuttaa tai valittda toimeksiannon eteenpéin toteutetta-
vaksi yhdessé tai useammassa erdsss, jos useita toimeksiantoja
on kysyntaolosuhteiden vuoksi mahdollista toteuttaa Aktian
yleisesti suotuisana pitdmaan keskimaaraiseen hintaan. Yhdis-
tdminen saattaa olla t4ssé tapauksessa yksittaisen toimeksian-
non kannalta myds epdedullista.

Toteutuneet yhdistetyt toimeksiannot kohdennetaan
asiakkaille toteutuneen kaupan laskennallisella keskihinnalla.
Jos yhdistetyt toimeksiannot voidaan toteuttaa vain osittain,
Aktia kohdentaa toteutuneen osuuden osallistujille heidan
toimeksiantojensa suhteellisen osuuden mukaan. Aktialle
itselleen toteutunutta osuutta voidaan kohdentaa sille vain
silla edellytyksella, etta kaikkien yhdistettyyn toimeksiantoon
osallistuneiden asiakkaiden toimeksiannot on ensin toteutettu
kokonaisuudessaan.

Rahoitusvalinetyyppeja koskevat erityisehdot

Osakkeet ja muut porssilistatut tuotteet, pl. joukkovelkakirja-

lainat

Osakkeiden ja muiden pérssilistattujen tuotteiden, kuten ETF-,

ETC- ja ETN-tuotteiden, kauppapaikoilla seka niiden ulkopuo-

lella kaupan olevien sijoitusrahastoosuuksien osalta toimeksian-

tojen toteuttamista koskevat seuraavat ehdot:

e  Aktia antaa toimeksiannon mahdollisimman nopeasti
toteutettavaksi kauppapaikalle tai vélittaa toimeksiannon
toteutettavaksi arvopaperinvalittdjalle. Toimeksiannon
toteuttamistapa on talloin yleensa kyseisen arvopaperin-
valittajan paatettavissa. Toimeksiannon toteuttamiseen
sovelletaan kyseisella kauppapaikalla sovellettavia saan-
t6ja. Toimeksiannot voidaan toteuttaa vain, jos ne vastaa-
vat vastakkaisia osto- tai myyntitarjouksia. Vaikka koko
toimeksiantoa vastaavaa tarjousta ei loytyisikaan, toimek-
sianto on usein mahdollista toteuttaa osittain.

e  Aktia voi odottaa tarpeellisen ajan ennen kuin toimek-
sianto annetaan toteutettavaksi kokonaan tai erissa ja/tai
yhdist&a toimeksiantoja ja antaa sitten yhdistetyn toimek-
siannon toteutettavaksi sopivilla markkinoilla, jos se Aktian
arvion mukaan on asiakkaan kannalta paras ratkaisu
markkinaolosuhteet, likviditeetti tai toimeksiannon koko ja
luonne huomioiden.
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Joukkovelkakirjat (mukaan lukien strukturoidut sijoitukset)
Joukkovelkakirjojen toimeksiannot toteutetaan kauppapaikalla,
Aktian hyvaksymien vastapuolien kanssa tai sisdisena kauppa-
na. Indikoidut kaupankayntitasot perustuvat valittajien yleisessa
kaytdssa olevien tietojarjestelmien kautta ilmoittamiin hintoihin.

Muut rahoitusvélineet

Aktian toteuttaessa toimeksiantoja, joiden kohteena olevat
rahoitusvélineet eivat ole kaupankdynnin kohteena kauppapai-
kalla taikka luovutettavissa liikkeeseenlaskun, lunastuksen ja ta-
kaisinoston kautta Aktia toimii itse toimeksiannon toteutuksen
vastapuolena. Hinnoittelu vastaa aiemmin saavutettuja hintoja
toimeksiannon ajankohta, maara ja muut kaupankayntiolosuh-
teet huomioon ottaen.

Valvonta, arviointi ja muutokset

Aktia valvoo ja arvioi jatkuvasti toimeksiantojen toteuttamispe-
riaatteidensa tehokkuutta ja tekee niihin tarvittaessa muutoksia.
Aktia arvioi sdannéllisesti, vahintdan kerran vuodessa tai
mikali tapahtuu olennaisia muutoksia, kayttamiansa arvopa-
perinvélittajia, kauppapaikkoja ja liikekumppaneita sen osalta,
tayttavatko ne toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden
vaatimukset. Mikali toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden
vaatimukset eivat tayty, Aktia lopettaa kyseisen arvopaperinva-
littajan, kauppapaikan tai likekumppanin kéayton.

Aktia ilmoittaa toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden
muutoksista asiakkailleen verkkopalvelussaan.

Varaumat

Mikali esiintyy jarjestelméahairioita, epavakautta tai katkoksia tai
mikali markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset eikd Aktia voi
kohtuudella vaikuttaa niihin, Aktia voi toteuttaa toimeksiantoja
muilla kuin edellad mainituilla kauppapaikoilla.

Aktia voi téllaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa myos
toteuttaa tai valittaa toimeksiantoja muulla tavoin kuin naiden
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti, mikali se
on asiakkaiden edun mukaista. Aktia pyrkii tallaisissa tapauksis-
sa kaikin mahdollisin keinoin toteuttamaan asiakkaan toimek-
siannon vaihtoehtoisella tavalla asiakkaan edun mukaisesti ja
tdman kannalta parhailla mahdollisilla ehdoilla.

Lisatietoja
Lisatietoja toimeksiantojen toteuttamisesta on saatavissa pyy-
dettdessa Aktialta.

Asiakkaiden luokittelu

Aktia luokittelee asiakkaansa hyvaksyttavaksi vastapuoleksi,
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ei-ammattimaiseksi asiak-
kaaksi. Asiakasluokittelu vaikuttaa asiakkaan sijoittajansuojan
laajuuteen alempana esitetylla tavalla.

Hyvaksyttava vastapuoli

Hyvaksyttavalla vastapuolella tarkoitetaan rahoitusmarkkinoilla
toimivaa toimiluvallista, sddnneltya tai viranomaisvalvonnassa

Aktia

olevaa yhteis64, valtiota tai valtioon rinnastuvaa yhteisé4 tai
kansainvélistd organisaatiota seka suuryritystd, joka antaa hy-
vaksyntansa tulla luokitelluksi hyvaksyttavaksi vastapuoleksi.

Rahoitusmarkkinoilla toimivia yhteiséja ovat esimerkiksi
luottolaitokset, vakuutusyhtiot, sijoituspalveluyhtiét, rahastoyh-
tiot seka eldkevakuutusyhtiot, -kassat ja saatiot.

Valtioon rinnastuvia yhteis6ja ovat esimerkiksi keskuspan-
kit, Valtiokonttori, osavaltiot sekd muut valtionvelkaa hoitavat
yhteisot ja kansainvalisilla rahamarkkinoilla toimivat organisaa-
tiot.

Suuryrityksella tarkoitetaan yritysta, joka tayttaa vahintaan
kaksi kolmesta vaatimuksesta:

e Taseen loppusumma vahintdan 20 miljoonaa euroa

e Liikevaihto vahintadan 40 miljoonaa euroa

e Omat varat vahintdan 2 miljoonaa euroa

Jotta suuryritys voidaan luokitella hyvaksyttavaksi vastapuolek-
si, tulee sen lilketoiminnasta ja sijoitettavien varojen alkuperasta
olla saatavilla riittavasti tietoja.

Ammattimainen asiakas

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan

suuryritysta, jota ei luokitella hyvaksyttavaksi vastapuoleksi,
yhteis®4, jonka péaaasiallinen toimiala on sijoitustoiminta seka
muuta asiakasta, jolla on valmiudet tehda itsenaisia sijoitus-
paatoksia, joka ymmartaa niihin liittyvat riskit ja joka tayttaa
vahintaan kaksi kolmesta vaatimuksesta:

e  Toteuttaa sdanndllisesti suuria lilketoimia rahoitusvalineilla
e  Sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500.000 euroa
o  Tydskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla

Ei-ammattimainen asiakas

Kaikki asiakkaat, joita ei luokitella hyvaksyttavaksi vastapuo-
leksi tai ammattimaiseksi asiakkaaksi, ovat ei-ammattimaisia
asiakkaita.

Asiakasluokittelun vaikutus

Sijoittajien korvausrahaston suoja

Hyvaksyttava vastapuoli ja ammattimainen asiakas eivat ole
sijoittajien korvausrahaston suojan piirissa. Ei-ammattimainen
asiakas voi saada korvauksen sijoittajien korvausrahastosta,
mikali Aktia ei pysty suorittamaan velvoitteittaan sovitusti.

Soveltuvuusarviointi ja kohdemarkkina

Aktia ei arvioi rahoitusvélineen tai sijoituspalvelun soveltuvuutta
hyvaksyttavalle vastapuolelle tai hyvaksyttavan vastapuolen
kuulumista rahoitusvalineen kohdemarkkinaan.

Lausunto sijoitusneuvonnasta ja soveltuvuudesta

Aktia ei toimita hyvaksyttavalle vastapuolelle tai ammattimai-
selle asiakkaalle lausuntoa antamastaan sijoitusneuvonnasta tai
rahoitusvélineiden soveltuvuudesta.
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Raportointi sijoitusten arvonmuutoksista

Aktia ei raportoi hyvaksyttavalle asiakkaalle tai ammattimaiselle
asiakkaalle vivutettujen rahoitusvalineiden arvonmuutoksista
rahoitusvélinekohtaisesti.

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet ja

raportointi

Aktia voi sopia hyvéksyttavan vastapuolen kanssa toimeksian-
tojen toteuttamisesta tai raportoinnista asiakaskohtaisesti.

Oikeus pyytaa asiakasluokittelun
muutosta

Asiakkaalla on oikeus pyytaa asiakasluokittelunsa muutosta.
Pyynto tulee esittaa kirjallisesti ja Aktia ilmoittaa pyynnon
hyvaksymisesta tai hylkaamisesta seka asiakasluokittelun
muutoksen vaikutuksesta kirjallisesti. Jotta asiakas voidaan
luokitella hyvaksyttavaksi vastapuoleksi tai ammattimaiseksi
asiakkaaksi, tulee asiakkaan tayttaa kyseiselle asiakasluokalle
asetetut vaatimukset.

Yleista rahoitusvalineista ja
sijoituspalveluista seka niihin
liittyvista riskeista

Rahoitusvélineiden ja sijoituspalveluiden hankintaan ja sijoitus-
toimintaan liittyy aina taloudellinen riski. My&s yleisesti alhaisen
riskin sijoituksina pidettyihin sijoitusluokkiin ja rahoitusvalinei-
siin liittyy aina riskeja. Sijoitustoiminnan riski koostuu useista eri
riskeistd, joista osa on yhteisia kaikille rahoitusvalineille ja osa
liittyy vain tiettyihin rahoitusvalineisiin. Sijoituksiin liittyvat riskit
vaihtelevat muun muassa sijoitusluokittain, rahoitusvélineittain,
toimialoittain ja maantieteellisesti.

Riskin toteutuminen tarkoittaa sit4, etta sijoitetun pddoman
voi menettdd kokonaan tai osittain ja tavoiteltu tuotto voi jaada
saamatta tai se voi olla heikompi kuin muista rahoitusvalineista
tai sijoituspalveluista vastaavana aikana saatu tuotto.

Asiakkaan tulee perehtya ennen sijoituspaatoksen tekemis-
ta rahoitusvalinetta koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niista
aiheutuviin velvollisuuksiin, jotta han voi ymmartaa rahoi-
tusvalineisiin liittyvat riskit ja niiden mahdolliset vaikutukset
taloudelliseen asemaansa. Asiakkaan tulee harkita huolellisesti
rahoitusvélineen soveltuvuus aiottuun kayttétarkoitukseen
my®s muuttuvissa olosuhteissa. Tehdessadn paatoksia hdnen
on aina perustettava padatoksensd omaan arvioonsa Aktiasta,
sijoituspalvelusta, sijoituskohteista ja sijoituspaatokseen liitty-
vista riskeista. Sijoittaja vastaa aina yksin sijoituspaatostenss,
toimintansa ja rahoitusvalineitad koskevien toimeksiantojensa
taloudellisista seurauksista eika ole oikeutettu saamaan mah-
dollisista vahingoista tai tappioista korvausta Aktialta, vaikka
Aktia olisikin arvioinut sijoituspalvelun tai rahoitusvalineen
soveltuvuutta asiakkaalle.

Yksittaisen rahoitusvélineen historiallinen volatiliteetti eli
arvon vaihtelu on yksi tapa hahmottaa riskia, mutta se kuvaa
vain rahoitusvalineen arvon heiluntaa menneisyydessa eika ota

Aktia

huomioon muita rahoitusvalineisiin liittyvia riskeja, jotka vaikut-
tavat tai voivat vaikuttaa rahoitusvalineen arvonkehitykseen
tulevaisuudessa. Rahoitusvalineen riskia ei voi mitata milldan
yksittaiselld mittarilla, vaan se on aina arvio eri riskien yhteisvai-
kutuksesta.

Alla on kuvattu tarkeimpid sijoitusluokkiin, rahoitusvalinei-
siin ja sijoitustoimintaan yleisesti liittyvia riskeja. Luettelo ei ole
tyhjentava, vaan sijoitustoimintaan voi liittya tai siihen saattaa
tulevaisuudessa syntya muitakin tdssa maarittelemattomia
riskeja.

Ulkomaisten rahoitusvalineiden omistamiseen ja vaihdan-
taan saattaa liittyd suomalaisiin rahoitus- vélineisiin sijoittami-
sesta poikkeavia taloudellisia, juridisia, verotuksellisia, poliittisia
ja muita ennalta arvaamattomia riskeja, jotka jaavat yksin
asiakkaan vastattaviksi.

Riskien toteutumisen seurauksena sijoittaja voi menettaa
sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain.

Force majeure -riski

Force majeure -riskilla tarkoitetaan sopimuksista riippumatto-
mia, ennalta-arvaamattomia ja ylivoimaisia seurauksia aiheutta-
via tekijoita, jotka merkitsevat riskid toiminnan jatkuvuudesta,
ja joista sopimusosapuolet eivéat ole vastuussa. force majeure
-riskeja voivat olla esimerkiksi vakavat luonnonkatastrofit, kapi-
nat, lakot ja sotatilat ja niista aiheutuvat vahingot.

force majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittadvasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin kay-
da arvopaperikauppaa ja sijoittajalle saattaa aiheutua tappioita.
Taman seurauksena force majeure -riskien realisoituminen
saattaa vaikuttaa myods kauppojen toteutusaikatauluun.

Hyédykeriski

Hyodykeriski tarkoittaa riskia, joka aiheutuu hyddykkeiden
hintojen vaihtelusta. Hyoédykkeiden hinnat voivat vaihdella
merkittdvastikin, jos luonnonmullistukset tai onnettomuudet
vaikuttavat hyédykkeiden tarjontaan tai tuotantoon. Hyodyk-
keen hintaan voi vaikuttaa myos sotatila tai selkkaus, joka
heikentaa hyodykkeen tarjontaa ja tuotantoa. Jos tuotteesta
maksettava korko ja/tai lunastushinta maaraytyy hyodykkeen
hinnan perusteella, hyédykkeen hinnan muutos voi vahentaa
tuotteesta maksettavaa korkoa ja/tai lunastushintaa.

Korkoriski

Korkoriski aiheutuu korkojen muutoksista. Korkoriski vaikuttaa
tyypillisesti joukkovelkakirjalainojen arvoon suoremmin kuin
muiden rahoitusvalineiden arvoon. Korkoriski tarkoittaa sit,
ettd rahoitusvélineen suhteellinen arvo heikkenee koronnousun
seurauksena. Korkojen noustessa joukkovelkakirjojen hinnat
laskevat ja painvastoin. Taméa perustuu siihen, etta korkojen
noustessa joukkovelkakirjojen omistamiseen liittyva vaihto-
ehtoiskustannus kasvaa, koska sijoittajat voivat realisoida
suurempia tuottoja siirtymalld muihin koronnousua heijastaviin
tuotteisiin. Vaihtuva- ja kiinteakorkoisiin rahoitusvélineisiin
liittyy muitakin korkoluonteisia riskeja. Vaihtuvakorkoisten
rahoitusvélineiden korkotuottoa ei voi varmuudella ennakoida.
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Kustannusriski

Kustannusriski tarkoittaa riskia, joka aiheutuu rahoitusvalineen
kustannusten alentaessa kertyvaa tuottoa. Rahoitusvalineen
monimutkainen rakenne voi merkitd suurempia kustannuksia,
silld sijoittaja joutuu aina maksamaan tuotteeseen sisaltyvista
ominaisuuksista. Kulut ja palkkiot siséllytetdan yleensa tuottei-
den rakenteeseen, ja siksi ne eivat ole valttdmatta helposti ha-
vaittavia. Kaikki kustannukset laskevat rahoitusvélineen tuottoa.

Lainsdadantoriski

Kaikkiin sijoituksiin voi kohdistua lainsdadannéllisia riskeja lain-
sdadannén tai sen tulkinnan muuttumisen vuoksi. Tallainen riski
voi aiheutua poliittisista, taloudellisista ja muista tekijoista, eika
sitd voi ennakoida. Siksi riski on suurempi kehittyvilla markki-
noilla, mutta se on olemassa aina markkinoista riippumatta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijariskilla tarkoitetaan riskia siita, etta sijoituksen
padoman takaisin maksamisesta ja/tai tuoton maksamisesta
vastuussa oleva taho, joka on laskenut liikkeelle rahoitusvali-
neen, ei pysty huolehtimaan vastuistaan esimerkiksi konkurs-
sin vuoksi. Liikkeeseenlaskijariski on laheisessé suhteessa
luottoriskiin. Liikkeeseenlaskijariskin toteutuessa sijoittaja voi
menettad sijoittamansa padoman joko kokonaan tai osittain.
Liikkeeseenlaskijariskin suuruutta mitataan muun muassa luot-
toluokituksilla. Mita parempi luottoluokitus on, sitd alhaisempi
liikkeeseenlaskijariskin voidaan yleisesti katsoa olevan tarkas-
teluhetkelld.

Likviditeetti- eli jalkimarkkinariski

Likviditeettiriski tarkoittaa sit4, etta rahoitusvéalineen ostaminen
tai myyminen voi olla hankalaa tiettyna ajankohtana ostajien tai
myyjien puuttuessa markkinoilta. Rahoitusvalineen likviditeettiin
vaikuttavat suoraan kyseisen rahoitusvalineen kysynta ja tarjon-
ta seké epasuorasti myds muut tekijat, kuten markkinahairiot
(esimerkiksi porssin toimintakatkos) tai infrastruktuuriongelmat,
kuten rahoitusvalinekauppojen selvitysprosessin puutteet tai
hairiot.

Luotto- eli vastapuoliriski

Luottoriski on tappion riski siita, etta joku rahoitusmarkkinoiden
toimijoista ei kykene vastaamaan velvollisuuksistaan. Velvolli-
suuksia voivat olla esimerkiksi velvollisuus palauttaa talletus-
varoja tallettajalle, maksaa velka, vastata takauksesta, tehda
sopimuksen mukainen suoritus tai tayttdd muu sopimusvelvoite.

Maksukyvyttomyysriski

Maksukyvyttomyysriskilld tarkoitetaan riskia kaupankaynnin
vastapuolen tai arvopaperinvalittdjan maksukyvyttémyydesta
tai laiminlyoénnist4, joka voi johtaa rahoitusvalinepositioiden
likvidointiin tai sulkemiseen ilman asiakkaan suostumusta tai
siihen, ettei sijoituksen arvoa palauteta asiakkaalle.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia, joka aiheutuu markkinahin-
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tojen heilahtelusta ja se voi johtaa siihen, etta sijoituskohteesta
saa myydessa markkinoilla alhaisemman hinnan kuin sen osto-
hinta on ollut. Talléin sijoittajalle voi realisoitua pddomatappioita.
Markkinariskiad mitataan yleensa volatiliteetilla. Volatiliteetti
tarkoittaa rahoitusvélineen arvon vaihtelua. Sijoituksen volatili-
teetin kasvaessa myds tappion tai voiton mahdollisuus kasvaa,
koska osto- ja myyntihinnan valilla voi olla merkittava ero.

Oikeudellinen riski

Oikeudellinen riski tarkoittaa sit4, etta vastapuoli ei valttamatta
noudata lakeja tai asetuksia tai osa- puolten vélisissa tiedoissa
tai sopimuksissa voi olla puutteita.

Operatiivinen riski

Sijoitusmarkkinoilla rahoitusvélineita tarjoaviin palveluntarjoajiin
liittyy operatiivisia riskeja, joita voi aiheutua esimerkiksi ulkoisis-
ta tekijoista (esimerkiksi tulipalo, terrorismi), teknologiasta seka
henkildston, organisaation tai sisdisten prosessien puutteelli-
sesta toiminnasta, jotka johtavat vahinkoihin tai tappioihin tai
vaikuttavat toiminnan vaikeutumisen kautta sijoittajan toimin-
tamahdollisuuksiin. Operatiivisiin riskeihin voidaan lukea myos
mahdolliset henkiléstd- ja organisaatiomuutokset.

Selvitysriski

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa arvopaperikaupan
vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan huolimatta
siitd, etta toinen osapuoli on tayttanyt omat sopimusvelvoit-
teensa. Tastéa saattaa aiheutua sijoittajalle tappiota. Selvitysris-
kia voi sisaltya erityisesti rahoitusvalineiden kaupankayntiin ke-
hittyvilld markkinoilla, joilla maksu ja rahoitusvélineen luovutus
tapahtuvat erilldan toisistaan.

Systeemiriski

Systeemiriski tarkoittaa koko finanssimarkkinoihin ja sen raken-
teisiin liittyvaa riskia. N&ita voivat olla esimerkiksi yhden toimi-
jan maksukyvyttdmyyden aiheuttamat seurannaisvaikutukset
koko finanssi- sektorille, kaikkien tai useimpien finanssialan
toimijoiden altistuminen samalle riskille, riskien kertautumisesta
aiheutuva yleinen riski ja tietyn markkinan tai koko finanssijar-
jestelma&n romahtaminen.

Toimiala- ja maantieteellinen riski

Toimialariski tarkoittaa sitd, ettd toimialaa koskeva odottamaton
tapahtuma vaikuttaa koko toimialan tulokseen ja toimialaan
liittyvaan rahoitusvalineeseen. Maantieteellisella riskilla tarkoi-
tetaan puolestaan riski4, jolloin edelld mainittu odottamaton
tapahtuma koskee jotain tiettyd maantieteellistd aluetta.

Tuottoriski

Tuottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd sijoituskohteesta saatava
tuotto ja& heikommaksi kuin muista sijoituskohteista saatava tai
sijoittajan olettama tuotto.

Valuuttariski

Euroissa sijoituksia tekevan sijoittajan ndkdkulmasta valuutta-
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riski sisaltyy kaikkiin rahoitusvalineisiin, joiden arvo on riippuvai-
nen muusta valuutasta kuin eurosta. Rahoitusvalineen arvoon
vaikuttaa talléin paitsi itse rahoitusvélineen arvo niin myds
rahoitusvélineen valuutan arvo suhteessa euroon.

Verotusriski

Verotus on kansallista ja siihen liittyy yleenséa poliittisia ja talou-
dellisia tarkoitusperia. Verosaannét ja niiden taytantéénpano
muuttuvat aika ajoin ja muutos voi johtaa sijoittajan kannalta
vélittéomasti tai valillisesti epasuotuisampaan lopputulokseen.
Muutoksia verotukseen saatetaan tehdd myoés ilman ennakkoil-
moitusta. Sijoituksiin voi liittyd myds monimutkaisia sijoittaja-
kohtaisia veroseuraamuksia.

Vipuvaikutusriski

Vipuvaikutusriski tarkoittaa riskid, joka aiheutuu rahoitusvali-
neen arvonvaihtelun moninkertaistumisesta vivutuksen kayton
johdosta. Vipuvaikutuksen késitetta kaytetaan kuvaamaan kei-
noja tai strategioita, joilla moninkertaistetaan mahdolliset voitot
tai tappiot. Naista esimerkkeja ovat varojen lainaaminen tai
johdannaisten kaltaisten tuotteiden kayttaminen. Vipuvaikutus-
ta kaytetaan rahoitusvalineissa yleensa suurempien tuottojen
tavoittelemiseksi, mutta vipuvaikutus saattaa moninkertaistaa
helposti myos tappiot.

Sijoituspalvelut

Tayden valtakirjan omaisuudenhoito

Tayden valtakirjan omaisuudenhoidolla tarkoitetaan Aktian
tarjoamaa sijoituspalvelua, jossa asiakas valtuuttaa Aktian hoi-
tamaan varallisuuttaan parhaaksi katsomallaan tavalla, itsenai-
sesti sijoittajaa kuulematta seka kdymaan arvopaperikauppaa
asiakkaan lukuun.

Asiakkaan ja Aktian valisessa sopimuksessa maaritellaan
sopimuksen piiriin kuuluva varallisuus ja sovitaan sijoitustoimin-
nan toteuttamistavasta ja riskitasosta. Asiakas omistaa tdyden
valtakirjan omaisuudenhoidossa kaytettavéat rahoitusvalineet
ja niita sailytetadan kulloinkin kaytettavassa sailytysyhteisdssa.
Aktia voi kdyttdd omaisuutta hoitaessaan valitsemiaan rahoi-
tusvélineita eika niiden valintaa rajoita asiakkaan ilmoittama
riskinsietokyky. Riskitaso tdyden valtakirjan omaisuudenhoidos-
sa vaihtelee sovittujen sijoitustoiminnan reunaehtojen perus-
teella. Yleistaen voidaan todeta, ettd osakepainon kasvaessa
kasvaa myos riski. Likviditeetti vastaa yleensa sopimuksen piirin
kuuluvien yksittaisten rahoitusvalineiden likviditeettia.

Konsultoiva omaisuudenhoito

Konsultoivalla omaisuudenhoidolla tarkoitetaan Aktian tarjo-
amaa sijoituspalvelua, jossa asiakas valtuuttaa Aktian ehdot-
tamaan sopimuksen piiriin kuuluvaa varallisuutta koskevia
toimenpiteita seka kdymaan arvopaperikauppaa asiakkaan
ohjeiden mukaisesti asiakkaan lukuun.

Asiakkaan ja Aktian valisessa sopimuksessa maaritellaan
sopimuksen piiriin kuuluva varallisuus ja sovitaan sijoitustoi-
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minnan reunaehdoista ja tavoiteltavasta riskitasosta. Asiakas
omistaa konsultoivassa omaisuudenhoidossa kaytettavat rahoi-
tusvélineet ja niita sailytetdan kulloinkin kdytettavassa sailytys-
yhteis6ssa. Asiakas tekee konsultoivassa omaisuudenhoidossa
aina itsenaisesti sijoituspaatdkset ja voi vapaasti poiketa Aktian
ehdotuksista. Konsultoivassa omaisuudenhoidossa voidaan
kayttaa vain asiakkaalle soveltuvia rahoitusvalineita ja asiakas
vastaa itse riskinsietokykynsa noudattamisesta ja sijoitustoi-
minnan riskitasosta.

Konsultoivan omaisuudenhoidon riskitaso riippuu asiak-
kaan tekemista sijoituspaatoksistad ja muodostuu yksittaisten
rahoitusvélineiden riskeista. Yleisesti voidaan todeta, etta
osakepainon kasvaessa kasvaa myos riski. Likviditeetti vastaa
yksittaisten rahoitusvalineiden likviditeettia.

Sijoitusluokkien ja rahoitusvali-
neiden kuvaukset

Aktia luokittelee ja kuvaa eri rahoitusvalineilla tehtyja sijoituksia
sijoitusluokilla. Tietyn sijoitusluokan rahoitusvalineisiin tehtyihin
sijoituksiin liittyy tai saattaa liittya yhteisia piirteitd esimerkiksi
niiden keston, rahoitusvalineiden rakenteen, riskin ja tuot-
to-odotusten suhteen. Asiakkaan kannalta seka sijoitusluokalla
ettd rahoitusvalineelld on merkitysta arvioitaessa sijoitusta, sen
ominaisuuksia ja siihen sisaltyvia riskeja. Samanlaista teknista
rahoitusvélinettd, esimerkiksi sijoitusrahaston rahasto-osuutta,
kayttadmalla voi tehda luonteeltaan ja riskiltdan hyvinkin erilaisia
sijoituksia. Kunkin sijoitusluokan puitteissa asiakas sijoittaa aina
yksittaiseen rahoitusvalineeseen.

Jokainen rahoitusvaline on erilainen ja asiakkaan tulee
huolellisesti tutustua tuotteen ehtoihin ja ansaintalogiikkaan
ennen sijoituspaatdksen tekoa.

Osakesijoitukset

Osakesijoituksia voidaan tehdd mm. sijoituksina suoraan
hankkimalla osakkeita, osaketalletustodistuksia tai hankkimalla
osakkeisiin sijoittavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.

Suorat osakkeet. Osake on osakeyhtion liikkkeeseenlaskema
omanp&domanehtoinen arvopaperi. Osake oikeuttaa osuuteen
osakeyhtion osakepddomasta, yhtion maksamaan osinkoon
seka oikeuttaa kayttdmaan valtaa yhtiokokouksessa. Osakeyh-
tion selvitystilassa tai konkurssissa osake voi muuttua arvotto-
maksi.

Osakkeita voidaan jaotella monin eri tavoin. Jaottelua voi-
daan tehdéa esimerkiksi sen mukaan, milld toimialalla yhti¢ toimii
tai kuinka kehittynyt talousjarjestelma on valtiossa, josta yhtio
on kotoisin. Kehittyvien markkinoiden osakkeisiin sijoittamista
voidaan pitda muita osakesijoituksia riskipitoisempana, silla néil-
le markkinoille voivat olla tyypillisia vakiintumaton liiketoimin-
taymparisto ja lainsdadanto, poliittiset riskit, valuuttakurssien
voimakkaat heilahtelut, vastapuoliriskit sekd osakemarkkinoi-
den alhaisempi likviditeetti.

Julkisen kaupankaynnin kohteena olevilla osakkeilla
tarkoitetaan osakkeita, jotka ovat kaupankaynnin kohteena
arvopaperiporssissa tai monenkeskisessa kaupankayntijérjes-
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telméassa. Ei-julkisen kaupankaynnin kohteena olevat osakkeet
ovat puolestaan osakkeita, jotka eivat ole kaupankaynnin
kohteena arvopaperipdrssissa tai monenkeskisessa kaupan-
kayntijarjestelmassa. Julkisen kaupankaynnin kohteena olevia
osakkeita pidetddn vahemman riskipitoising, silla niilla voi kayda
joustavammin kauppaa ja tiedonsaanti osakkeen lilkkkeeseen
laskeneesta yhtidsta on sdannellympaa.

Osakkeita luokitellaan myds sen mukaan kuinka suuri yhti®
on kyseessa (large cap, mid-cap, small- cap), ja yleensa riskia
pidetdan sitd pienempana mitd suurempi yhtié on kyseessa.

Mitd enemman yhtién likketulos vaihtelee talouden ylei-
sen kehityksen mukaan, sitd enemman riskia osakkeessa on.
Esimerkkeja tallaisista syklisista yhtidistd ovat mm. kaivos- ja
paperiyhtiot. Syklisen yhtion vastakohta on defensiivinen yhtio,
jonka liiketulos ei ole yhta riippuvainen talouden yleisesta kehi-
tyksesta (esimerkiksi 1aakeyhtiot).

Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttaa seka markkinoiden
yleinen kehitys etta tiedot yhtion menestykseen vaikuttavista
seikoista. Riskiin vaikuttaa yleisesti mm. yhtién toimiala, lain-
sdaddanndn muutokset seka liikkeeseen laskettujen osakkeiden
ma&ara ja omistuksen jakautuminen. Osakesijoittamisessa onkin
olennaista tiedonhankinta sijoituskohteena olevasta yhtiosts,
koska pitkalla aikavalilla osakkeen arvonkehitys on riippuvainen
monista eri seikoista.

Osakkeisiin rinnastetaan myos merkinta- ja optio-oikeudet,
jotka oikeuttavat merkitsemaan niita liikkeeseen laskeneen
yhtién osakkeita. Merkinta- tai optio-oikeuden hinta riippuu
likkeeseenlaskijan osakkeen hintakehityksesta sekéa sen lisaksi
optio-oikeuden toteutushinnasta, osakkeen volatiliteetista,
korkotasosta ja optio-oikeuden jaljelld olevasta juoksuajasta.
Merkinta- ja optio-oikeuksien volatiliteetti on korkeampi kuin
alla olevan osakkeen johtuen pienemmasta sitoutuneesta
paddomasta.

Osakerahastot. Osakesijoituksia voi tehdd myds sijoitusra-
hastomuodossa. Sijoitusrahastoon on yleensa ostettu useiden
eri yhtididen liikkkeeseenlaskemia osakkeita. Riski on tall6in
l&htokohtaisesti pienempi kuin yhta osaketta ostettaessa.

Osakesijoitusrahastoja luokitellaan lukuisin eri tavoin.
Yleisimpia luokitteluja on jako indeksirahastoihin ja aktiivisesti
hoidettuihin rahastoihin. Indeksirahaston tarkoituksena on
saavuttaa sama tuotto kuin indeksillg, jota se seuraa, kun taas
aktiivisesti hoidetut rahastot pyrkivat oman sijoituspolitiikkansa
puitteissa mahdollisimman hyvaan tuottoon.

Korkosijoitukset

Yli yhden vuoden pituiset joukkovelkakirjalainat
Joukkovelkakirjalainat ovat valtion, kunnan, pankin tai muun
rahoitusyhtion tai muiden yritysten ja yhteisojen liikkeeseen
laskemia lainoja, joilla liikkeeseenlaskija lainaa yleisolta varoja.
LLaina-aika on vahintaan vuosi ja pisimmillaan joukkovelkakirja-
lainat ovat ikuisia (esimerkiksi perpetuaali.
Joukkovelkakirjalainan pddomalle maksettava korko ja paa-
oman takaisinmaksun ehdot maaritelldan joukkovelkakirjalainan
likkeeseenlaskuehdoissa. Sijoittajan on syyta tutustua aina
ennen sijoituspaatodsta huolellisesti liikkeeseenlaskuehtoihin.
Lainan korko voi olla kiintea tai vaihtuvaan viitekorkoon sidottu
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ja se maksetaan yleensa vahintaan vuosittain. Joukkovelka-
kirjalainan tuoton maaraan voivat vaikuttaa myds kurssi, jolla
joukkovelkakirjalaina myydaan sijoittajille (emissiokurssi) seka
sijoittajilta mahdollisesti perittdva merkinta- tai myyntipalkkio.
Joukkovelkakirjalainan erdantyessa lainanottaja eli liikkeeseen-
laskija maksaa joukkovelkakirjan nimellishinnan lainanantajalle
eli sijoittajalle.

Normaalitilanteessa joukkovelkakirjalainojen arvo vaihtelee
korkotason muutosten seurauksena. Paasaantoisesti markkina-
korkojen noustessa joukkovelkakirjalainan myyntiarvo jalki-
markkinoilla laskee ja vastaavasti markkinakorkojen laskiessa
myyntiarvo nousee. Joukkovelkakirjalainoilla kdyd&an kauppaa
jalkimarkkinoilla. Joukkovelkakirjalainojen arvo voi maaraytya
itsenaisesti arvopaperipdrssissa joukkovelkakirjalainoihin si-
joittavien osto- ja myyntipaatdsten perusteella. On mahdollista,
ettei osto- tai myyntitarjouksia ole tiettyna ajanjaksona, jolloin
joukkovelkakirjalainalla ei ole likviditeettia.

Yleinen tapa luokitella joukkovelkakirjalainoja on jakaa ne
liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella korkean luot-
toluokituksen (Investment Grade) ja matalan luottoluokituksen
(High Yield) joukkovelkakirjalainoihin.

Joukkovelkakirjalainoihin liittyvat erityisesti liikkeeseen-
laskija- ja luottoriski. Vain joukkovelkakirjalainan liikkeeseen-
laskija on yleensa vastuussa velan takaisinmaksusta ja mikali
liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttémaksi, on mahdollista, etta
sijoittaja menetta sijoituksena kokonaan tai osittain. Liikkee-
seenlaskijariskid voidaan tarkasteluhetkelld pitaa sitad suurem-
pana mitd heikompi luottoluokitus liikkkeeseenlaskijalla on. Paras
luottoluokitus ilmaistaan yleensa kirjainyhdistelmélld AAA ja
heikoimmat luokitukset ovat B- tai C -alkuisia.

Debentuuriksi tai juniorilainaksi kutsutaan joukkovelkakir-
jalainaa, jonka etuoikeus suhteessa liikkeeseenlaskijan muihin
sitoumuksiin on heikompi. Suuremman riskinsé vuoksi ndiden
tuotto on yleensa parempi kuin saman liikkeeseenlaskijan taval-
lisella joukkovelkakirjalainalla eli ns. seniorilainalla.

Paaoma- eli hybridilainalla tarkoitetaan osakeyhtitlain mu-
kaista osakeyhtitlle annettua pddomalainaa, joka voidaan mak-
saa takaisin vain, mikali osakeyhtion sidotulle omalle pddomalle
ja muille jakokelvottomille varoille jaad maksun jalkeen taysi kate.
P&adomalainan asema maksukyvyttémyystilanteessa suhteessa
likkeeseenlaskijan muihin sitoumuksiin on heikompi.

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina, jonka haltijal-
la on oikeus vaihtaa omistamansa velkakirjat liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin ennalta sovitulla vaihtosuhteella. Vaihtovelkakirja-
lainan korko on tavallisesti liikkeeseenlaskijan muita joukkovel-
kakirjalainoja alhaisempi, koska vaihtovelkakirjalainaan sisaltyy
osakevaihtomahdollisuus.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon siséaltyy oikeus
ostaa joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskijalta osakkeita
tiettyna aikana maarattyyn hintaan. Lainalla ja optiolla voidaan
kayda kauppaa jalkimarkkinoilla.

Perpetuaalit ovat joukkovelkakirjalainoja, joilla ei ole etuka-
teen maarattya erapaivaa. Teoriassa ne ovat siis ikuisia. Yleensa
perpetuaalin ehdoissa liilkkeeseenlaskijalla on mahdollisuus
kuitenkin erdannyttaa perpetuaali tietyn laina-ajan jalkeen
oman harkintansa mukaan. Perpetuaaleihin liittyy erityisia
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riskeja niiden koronmaksuun ja pddoman pysyvyyteen liittyen.
Perpetuaaleja laskevat liikkeelle [ahinna pankit, jotka voivat
parantaa niillad vakavaraisuuttaan. Perpetuaalien ehdoissa on
yleensa sallittu liikkeeseenlaskijalle koronmaksun lopettami-
nen tai perpetuaalin lainapddoman alentaminen, jos se pankin
vakavaraisuuden sailyttdmiseksi on tarpeen. Jokainen perpe-
tuaali on ehdoiltaan erilainen, joten sijoittajan on syyta tutustua
huolellisesti ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista.

Strukturoidut sijoitukset

Strukturoidut sijoitukset ovat rahoitusvélineitd, jotka on raata-
16ity joko tuoton, pddomaan kohdistuvan riskin tai molempien
osalta halutunlaisiksi. Sijoituksen tuotto ja/tai sen pddoman
palautuksen méaéara erdpaivana riippuvat tyypillisesti yksittaista
sijoitusta varten valitun kohde-etuuden kehityksesta sijoituksen
juoksuaikana.

Strukturoituun sijoitukseen sijoittavan on tarked ymmartaa
sen tuoton ja pddoman palautuksen muodostumisen logiikka
ja riskit seka niiden sopivuus sijoittajan sijoitusvarallisuuteen
kokonaisuutena. Sijoittajan tulee tutustua huolellisesti kyseessa
olevan strukturoidun sijoituksen ehtoihin ennen sijoituspaa-
toksen tekemistd, silla strukturoitujen sijoitusten rakenteet
poikkeavat toisistaan merkittavasti ja saattavat sisaltaa vaikeas-
ti hahmottuvia rakenteita. Tuoterakenteesta riippuen struk-
turoidun sijoituksen kohde-etuuden muutos epasuotuisaan
suuntaan saattaa aiheuttaa sijoitetun pddoman merkittavaa
alenemista tai sen menettadmisen kokonaan.

Strukturoidulla sijoituksella voidaan yleensa kayda kauppaa.
Kaytadnnossa strukturoidun sijoituksen arvo ennen erdpaivaa
méadaraytyy osto- ja myyntitarjousten perusteella. On mahdol-
lista, ettei osto- tai myyntitarjouksia ole tiettyna ajanjaksona,
jolloin strukturoidulla tuotteella ei ole likviditeettia. Sijoituspaa-
tésta tehdessa onkin syyté varautua pitdmaan kukin yksittainen
strukturoitu tuote sen erapaivaan asti.

Rahamarkkinasijoitukset

Enintdan yhden vuoden mittaiset korkosijoitukset

Enintdan yhden vuoden mittaisissa korkosijoituksissa liik-
keeseenlaskija sitoutuu maksamaan sijoituksen padoman ja
etukateen maéritellyn koron sijoituksen erapaivana, joka on
enintdan vuoden paassé liikkeeseenlaskupaivasta. Enintdan yh-
den vuoden mittaisilla korkosijoituksilla tarkoitetaan sijoituksia
mm. pankkitalletuksiin, rahamarkkinasijoitusrahastoihin, valtion
velkasitoumuksiin, sijoitus-, yritys-, ja kuntatodistuksiin seka
muihin lyhyisiin rahamarkkinasijoituksiin. Sijoituksen liikkee-
seenlaskija maksaa erapaivana sovitun paddoman ja/tai koron
maaran ja sijoitus paattyy.

Vaihtoehtoiset sijoitusluokat

Pa3domasijoitukset

Paaomasijoittaminen on sijoitusten tekemista sellaisiin yrityksiin
tai hankkeisiin, jotka eivat ole julkisen kaupankaynnin kohtee-
na ja joilla arvioidaan olevan hyvat kehittymismahdollisuudet.
Paaomasijoittaja ei ole yleensa pysyva omistaja, vaan pyrkii
irtautumaan yrityksesta tai hankkeesta sovitun suunnitelman
mukaisesti. Pddomasijoitukset tehddan ensisijaisesti oman
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padoman ehtoisina sijoituksina tai vélirahoituksena. P4doma-
sijoittajan tarkoituksena on tarjotun lisdarvon myota edistaa
yrityksen tai hankkeen arvonnousua. Arvonnousu realisoidaan
irtautumisvaiheessa, kun pddomasijoitusyhtié luopuu osuudes-
taan kohdeyrityksessé tai hankkeessa.

Padomasijoituksessa voidaan kayttaa useita eri rahoitusvali-
neitd. Tyypillisimpid pddomasijoitusinstrumentteja ovat osakesi-
joitukset, vaihtovelkakirjalainat ja sijoitukset kommandiittiyhtion
yhtidosuuksiin. Oman alueensa muodostaa valirahoitus, jossa
riski ja tuotto-odotukset asettuvat oman pddomanehtoisen ja
vieraan pddomanehtoisen rahoituksen valiin.

Paaomasijoittamiseen liittyvat riskit ovat yleisesti ottaen
korkeat, koska sijoitusten onnistumiseen vaikuttavat monet
ennalta arvaamattomat tekijat. Sijoitus on suppeasti hajautettu
ja sijoituskohteena oleva yhti® voi usein vivuttaa yhtiéon tehdyt
sijoitukset velkarahalla eika sijoituskohteella ole useinkaan
likviditeettia.

Paaomasijoituksia voidaan tehda myds esimerkiksi kiinteis-
toihin tai infrastruktuuriin.

Absoluuttisen tuoton sijoitukset
Absoluuttisen tuoton sijoitukset ovat sijoituksia, joissa ei ole
etukateen maéritelty, mihin rahoitusvalineisiin sijoittajan varat
on sijoitettu, vaan tavoitteena on absoluuttinen tuotto sijoitta-
jalle. Nama sijoituskohteet ovat yleensa joko sijoitusrahastoja tai
velkasitoumuksia (siséltaen joukkovelkakirjalainat).
Absoluuttista tuottoa tavoittelevat sijoitusstrategiat vaihte-
levat alhaisen riskin rahoitusvalineilld tehdyistéa erittain riskipi-
toisiin vivutettuihin strategioihin. Tarkeé riskimittari sijoittajalle
on sijoituskohteen odotettu volatiliteetti eli arvon vaihtelu.
Tuoterakenteesta riippuen kurssien muutos epasuotuisaan
suuntaan saattaa absoluuttisen tuoton sijoituksissa aiheuttaa
sijoitetun pddoman merkittdvaa alenemista tai sen menettami-
sen kokonaan.

Verotus

Rahoitusvélineiden ostamiseen, omistamiseen ja myymiseen
liittyy veroseuraamuksia. Asiakkaan tulee huolehtia riittavien
verotusta koskevien tietojen hankkimisesta jo ennen sijoitus-
paatoksen tekemista. Tarvittaessa asiakkaan tulee k&antya
veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Suomen tai
muun maan verolainsdddannén mukaisten veroseuraamusten
vaikutuksista asiakkaan taloudelliseen tilanteeseen. Ulkomaille
sijoitettaessa sijoittamiseen ja rahoitusvalineisiin saattaa liittya
veroja tai veronluonteisia maksuja, joita peritddn muun valtion
viranomaisen toimesta ja joita ei voida saada perittya takaisin
tai hyvitettyd Suomen verotuksessa.

Asiakas vastaa aina omasta verotuksestaan ja veroistaan.
Verotukseen liittyy aina riski siita, ettd se voi muuttua tulevai-
suudessa ilman ennakkoilmoitusta. Aktia ei vastaa sijoitustoi-
minnan asiakkaalle synnyttdmista veroseuraamuksista eika ole
velvollinen ilmoittamaan asiakkaalle muutoksista verotuksessa.

Aktia ei tarjoa asiakkailleen veroneuvontaa. Perustieto-
ja rahoitusvalineiden ja sijoituspalveluiden verotuksesta on
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saatavilla Verohallinnon verkkosivuilta osoitteessa www.vero fi
seka Porssisaation laatimasta Sijoittajan vero-oppaasta, joka on
saatavilla osoitteessa www.porssisaatiofi.

Lainoitus

Rahoitusvélineita voidaan hankkia myos lainatulla pddomal-

la. Lainarahoituksella on mahdollisuus suurempaan oman
padoman tuottoon kuin pelkalld omalla padomalla, koska
kurssin kehittyessa positiivisesti sekd oma padoma etta lainattu
padoma vaikuttavat tuottoon. Jos lainarahalla hankittujen
rahoitusvélineiden kurssikehitys on negatiivinen, oma ja lainattu
padoma voivat havita osittain tai kokonaan.

Koska velka ja silla hankittava rahoitusvaline ovat erillisia,
velvollisuus velan maksamiseen sailyy rahoitusvélineen kurssin
kehityksesta huolimatta. Velka joudutaan maksamaan, vaikka
rahoitusvélineesta saatavat myyntitulot eivat kattaisikaan koko
velkaa. Lainapddomalla sijoittamista harkitsevan tulee aina
arvioida kykynsa suoriutua velasta riippumatta lainapddomalla
tehdyn sijoituksen kehityksesta.

Aktia
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