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1 § Sijoitusrahasto
Sijoitusrahaston nimi on sijoitusrahasto Taaleri Allokaatio 25 ja englan-
niksi Taaleri Allocation 25 Fund (jaliempana Rahasto).

2 § Rahastoyhtio ja sailytysyhteis®

Rahaston hallinnosta vastaa Taaleri Rahastoyhtid Oy (jaljempéana Ra-
hastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimisséan Rahastoa ja toimii
sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttda Rahastossa
olevaan omaisuuteen liittyvié oikeuksia. Rahaston sailytysyhteiséna toi-
mii Svenska Handelsbanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminta.

3 § Asiamiehen kayttd

Rahastoyhti6 voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtéavaksi. Rahas-
toesitteissa (rahastoesitteessa ja avaintietoesitteessé) on ilmoitettu,
milté osin Rahastoyhtio kulloinkin kayttaé asiamiesta.

4 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdé rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista ja
rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-
osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestatuhannesta (10 000) yhta
suuresta murto-osasta.

Rahastoyhtion hallitus voi paattad, ettd Rahastossa on hallinnointipalkkiol-
taan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Rahastoyhtion hallitus
paattaa kunkin rahasto-osuussarjan merkintédedellytyksena olevat minimi-
merkintdmaarat ja ne iimoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesit-
teissa. Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla seké tuotto- etta kas-
vuosuuksia sen mukaan kuin Rahastoyhtion hallitus paattaa. Yksi rahasto-
osuuden murto-osa tuottaa oikeuden, joka vastaa yhté rahasto-osuuden
murto-osaa Rahaston omaisuudesta ja omaisuuden tuotosta, ottaen huomi-
oon rahasto-osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai ra-
hastovaihtojen johdosta nousee yksittéisesséa rahasto-osuussarjassa yli
toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintaméaaran, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnosta omistuksen koskemaan sité ra-
hasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan merkintdéhetken mukaisen minimi-
merkintdmaaran, on Rahastoyhtitlla oikeus muuntaa omistus osuuden-
omistajien yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sita ra-
hasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

5 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto
Rahasto-osuuksia voi merkité ja lunastaa Rahastoyhtion toimipaikoissa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paattamissé merkintépaikoissa,
jotka on maaritelty rahastoesitteissa niiden aukioloaikana kunakin sel-
laisena paivand, jona talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna
(pankkipaiva). Tiedot rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastushinnoista
ovat yleison saatavilla Rahastoyhtion toimipaikoista jokaisena pankki-
paivana niiden aukioloaikoina.

Merkitsijan tulee merkinnén yhteydessa ilmoittaa, minka rahasto-osuus-
sarjan osuuksia merkitdan seké koskeeko merkinté tuotto- vai kas-
vuosuuksia. Merkitsijaé sitova ilmoitus merkinnésta tapahtuu maksa-
malla merkintdmaksu Rahastoyhtion ilmoittamalle pankkitilille. Rahasto-
yhtién hallitus paattad merkinnén ja lunastuksen vahimmaismaarat.

Rahasto-osuuksien merkinté toteutetaan merkintépaivalle, mikali jolloin
merkintatoimeksianto on vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtiossa mer-
kintédpaivana klo 13.00 ja merkintdsumma on Rahaston tai Rahastoyhtitn
kaytettavissa. Mikali merkintatoimeksianto on rekisterdity vasta klo 13.00 tai
sen jalkeen, toteutetaan merkint seuraavana merkintépéaivana lasketta-
vaan rahasto-osuuden arvoon.

Merkinnan edellytyksena on, ettd Rahastoyhtitlle on toimitettu asian-
mukaiset ja riittavat tiedot merkinn&n suorittajasta ja taman henkil6lli-
syydesta.

Rahastoyhtidlla on oikeus hyvéksya tai hylaté suoritettu merkinté tai merkin-
tatoimeksianto, ellei sille ole toimitettu edelléd mainittuja tietoja, mikéli asia-
kassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mielesta todellista tarvetta tai mikéli asia-
kassuhteen arvioidaan heikentavéan muiden rahasto-osuudenomistajien
etua tai yhdenvertaisuutta.

TAALERI

Taaleri Rahastoyhtio Oy 1

Y-tunnus 2062840-1 |

Merkittyjen rahasto-osuuksien lukumaara saadaan jakamalla merkinté-
palkkiolla vahennetty merkintdmaksu merkintapaivan rahasto-osuuden
arvolla. Merkittyjen osuuksien maara lasketaan rahasto-osuuden kym-
menestuhannesosan (1/10 000) tarkkuudella, pyoristetdan alaspain 1a-
himpaan rahasto-osuuden murto-osaan ja jakojaannos lisataan rahas-
topadomaan. Vahvistuksena merkinnasta rahasto-osuuden omistaja
saa ostolaskelman Mikali merkinta tehd&an Taalerin verkkopalvelussa,
ostolaskelma toimitetaan kuitenkin aina verkkopalveluun.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista lunastuspaivana ja Rahastoyhti6lla on vastaa-
vasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-
osuudesta on annettu osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lu-
nastuspyynnon yhteydessa Rahastoyhtidlle.

Mikali Rahastoyhtion ei lunastusta varten tarvitse myyda Rahaston sijoi-
tuskohteita, lunastushinta on lunastuspaivan rahasto-osuuden lunastus-
kululla vahennetty arvo, jos lunastustoimeksianto on saapunut ja rekis-
terdity Rahastoyhtidssa ennen kello 13.00. Tamén jalkeen saapuneet ja
rekisterdidyt lunastustoimeksiannot toteutetaan vastaavasti seuraavan
lunastuspéivan rahasto-osuuden lunastuskululla véhennetylla arvolla.
Lunastamisen tulee tapahtua valittémasti Rahaston varoista. Lunastus-
hinta maksetaan rahasto-osuudenomistajan pankkitilille toteuttamispai-
vaa seuraavana pankkipaivana.

Mikali Rahastolla ei ole lunastuspaivana riittavia kateisvaroja lunastuksen
toteuttamiseen, tulee lunastus toteuttaa ilman aiheetonta viivytysta, kuiten-
kin viimeistaan kahden viikon kuluessa alkuperaisesta lunastuspaivasta. Lu-
nastaminen tulee talléin toteuttaa ensimmaisena lunastuspaivana, jolloin
Rahastolla on riittavét kateisvarat ja lunastus toteutetaan sille paivalle las-
kettuun rahasto-osuuden arvoon. Lunastustoimeksiannot toteutetaan saa-
pumisjarjestyksessa. Finanssivalvonta voi erityisesta syysta myontaa luvan
ylittaé edella mainittu méaaraaika sijoituskohteiden myymiselle.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia Rahastoyhtion
hallinnoimien muiden rahastojen rahasto-osuuksiin, katsotaan lunastus-
ja merkintapaivaksi rahasto-osuuksien lunastuspaiva.

6 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtid voi osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sita
vaatiessa, jos markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitiikka
huomioon ottaen pitdé paamarkkinapaikkana, on suljettu tai muusta eri-
tyisen painavasta syysta véliaikaisesti keskeyttéda rahasto-osuuksien
merkinnat.

Rahastoyhti6 voi véliaikaisesti keskeyttdéd osuuksien lunastukset osuu-
denomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sita vaatiessa, normaaliin tie-
donvalitykseen liittyvien hairididen vuoksi tai jos markkinapaikka, jota
voidaan Rahaston sijoituspolitikka huomioon ottaen pitéa paadmarkkina-
paikkana, on muusta kuin ennalta arvattavasta syysta suljettu, kaupan-
kayntia on sanotulla markkinalla rajoitettu tai muusta erityisen paina-
vasta syysta.

7 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden merkinnasta palkkiona enintaén 3
prosenttia merkintdsummasta ja lunastuksesta palkkiona enintdan 3
prosenttia rahasto-osuuden arvosta.

Rahastoyhtion hallitus paattaa merkinta- ja lunastuspalkkion méaarista
sek& omistusoikeuden rekisterdintimaksusta. Tarkemmat tiedot palkki-
oista ovat kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa perityn merkintépalkkion hyvittami-
sesta Rahastolle joko kokonaan tai osittain.

8 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan kunakin pankkipaivana. Rahaston arvo laske-
taan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahaston arvo il-
moitetaan euroina.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan niiden voimassaolevaan mark-
kina-arvoon. Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopa-
pereilla ja rahamarkkinavélineilla on arvostuspéivaa seuraavana pank-
kipaivana kello 05.00 Suomen aikaa._Arvopapereiden lainaussopimuk-
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set arvostetaan kohde-etuutena olevien arvopapereiden markkina-ar-
voon.

Jollei arvostuspaivalta ole edella mainittua kurssia, kaytetaan viimei-
sinta saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyn-
tinoteerauksen valilla. Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntino-
teerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaan joko
osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lahempéana viimeista
kaupankayntikurssia.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspéivaa seuraavana pankki-
paivana klo 05.00 Suomen aikaa voimassa olevalla virallisella Euribor-
noteerauksella lisattyna Rahastoyhtion hallituksen paattamilla likkee-
seenlaskijaryhmékonhtaisilla riskipreemioilla.

Johdannaissopimusten osalta markkina-arvolla tarkoitetaan ennen ar-
vostuspaivaa seuraavan pankkipéivan klo 05.00 Suomen aikaa tehdyn
viimeisen kaupan kurssia.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osalta markkina-arvolla tar-
koitetaan arvostuspéivaa seuraavana pankkipéivana klo 05.00 Suomen
aikaa saatavissa olevaa viimeisinta kyseisen sijoitusrahaston tai yhteis-
sijoitusyrityksen saéntdjen mukaisesti julkaistua rahasto-osuuden tai
osuuden arvoa.

Jos sijoituskohteille ei ole saatavissa kdypaa markkina-arvoa, ne arvos-
tetaan Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten arvostus-
periaatteiden mukaisesti.

Tilisaataviin pankeilta lisataan niille kertynyt korko Rahastoyhtion halli-
tuksen paatdksen mukaisesti.

Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan euroiksi, paa-
saantoisesti arvostuspaivaa seuraavana pankkipaivana kello 05.00
Suomen aikaa, julkisen hinnanseurantajérjestelman ilmoittamien kan-
sainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten keskihin-
toihin.

9 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtid laskee rahasto-osuuden arvon kunakin pankkipaivana.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostéd, kaikista rahasto-
jen merkintapaikoista ja Taalerin verkkopalvelusta.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien ra-
hasto-osuuksien maaralla kuitenkin siten, etté eri rahasto-osuussarjojen
arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut tuotot. Tuotto-
ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maaraytyvat tuotto-osuuksien
omistajille jaettavan tuoton mukaan kunkin rahasto-osuussarjan osalta
erikseen. Tuoton maksu muuttaa tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen va-
listé suhdelukua. Suhdeluku maéraytyy tuotonjakopaatdksen jalkeen ja-
kamalla tuotto-osuuden arvo (ilman maksettavaa tuottoa) kasvuosuu-
den arvolla. Tata suhdelukua kaytetdén seuraavan tuotonjakopéatok-
sen tekemiseen asti.

Kasvuosuuden arvo lasketaan jakamalla Rahaston arvo kasvuosuuk-
sien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukuméaaran yhteenlaske-
tulla maéralla. Tuotto-osuuden arvo on kasvuosuuden arvo suhdelu-
vulla kerrottuna. Tuotto- ja kasvuosuuden arvo on sama ja suhdeluku
on yksi ensimmaiseen tuotonjakopaatokseen asti. Kunkin rahasto-
osuussarjan kasvuosuuden arvo lasketaan jakamalla kyseiseen ra-
hasto-osuussarjaan kohdistuva osuus Rahaston arvosta kyseisen ra-
hasto-osuussarjan kasvuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-
osuuksien lukuméaaran yhteenlasketulla maaralla. Kunkin rahasto-
osuussarjan tuotto-osuuden arvo on kyseisen rahasto-osuussarjan kas-
vuosuuden arvo suhdeluvulla kerrottuna.

10 § Rahaston tuotonjako

Tuotto-osuuksien omistajille maksetaan Rahaston varoista tuottona se
maard, jonka Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous vuosittain paattaa
rahaston tilinpa&atdksen vahvistamisen yhteydesséa. Tuotto-osuuksille
maksettu tuotto vahennetaan tuotto-osuuksille laskettavasta Rahaston
paadomasta.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajalle, joka on merkittyn& Ra-
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hastoyhtion rahasto-osuusrekisteriin Rahastoyhtion varsinaisen yhtioko-
kouksen péaivana. Tuotto maksetaan rahasto-osuuden omistajalle vii-
meistdaan yhden (1) kuukauden kuluttua yhtiokokouspaivasta lukien.
Tieto yhtibkokouspéivasta on saatavilla rahastoyhtiossa sen aukioloai-
koina ja rahastoyhtion internetsivuilla sen jalkeen, kun kutsu yhtiéko-
koukseen on lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuuden omistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita. Mikali tuotto-osuuden omis-
taja ei ole ilmoittanut Rahastoyhtidlle pankkitilid, jolle tuotto voidaan
maksaa, siirretdan tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden kuluessa
sen maksupaivasta lukien, takaisin Rahaston omaisuuteen.

Kasvuosuuksien omistajille ei jaeta tuottoa eiké niiden arvo muutu
tuotto-osuuksille jaettavan tuoton seurauksena.

11 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

12 § Rahasto-osuudenomistajien kokous
Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettéavéd, kun Rahastoyhtion
hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja, Rahastoyhtion
hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuuden omistajat, joilla on
yhteensé vahintéan kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeell& ole-
vista rahasto-osuuksista, sita kirjallisesti vaativat iimoittamansa asian
kasittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuu-
denomistajien kokouksessa yhden aénen. Jos rahasto-osuudenomista-
jan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden, on osuudenomis-
tajalla kokouksessa kuitenkin yksi aani. Kokousasiat ratkaistaan yksin-
kertaisella &antenenemmistdlld lukuun ottamatta vaaleja, joissa tulevat
valituiksi eniten 44nia saaneet. Aanten mennessa tasan ratkaisee pu-
heenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuuden omistajien kokoukseen toimitetaan
158:ssd mainitulla tavalla aikaisintaan nelja ja viimeistéaén kaksi viikkoa
ennen kokousta.

Rahasto-osuuden omistajan on, saadakseen osallistua rahasto-osuu-
denomistajien kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtitlle kokouskut-
sussa mainitulla tavalla ja viimeistédan siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuuden omistajalla ei ole oikeutta kayttaa rahasto-osuuden
omistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-
osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle ilmoittanut saan-
tonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus rahasto-osuuden-
omistajien kokoukseen ja daniméaara kokouksessa maaraytyy kymme-
nen péaivaa ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

13 § Rahastoesitteet, vuosikertomukset ja

osavuosikatsaukset

Rahaston rahastoesite, avaintietoasiakirja ja puolivuotiskatsaus seka
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan lainsaadan-
non edellyttamalla tavalla.

Puolivuotiskatsaukset on julkistettava kahden kuukauden kuluessa kat-
sauskauden paattymisesta lukien. Rahaston ja Rahastoyhtion vuosiker-
tomukset on julkistettava kolmen kuukauden kuluessa tilikauden péatty-
misesté lukien. Edellda mainitut asiakirjat ovat saatavissa Rahastoyhti-
Osté sen aukioloaikoina.

14 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa Rahastoyhtion hallitus. Ra-
haston séantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité, kun
Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon alla 158:ssé& mainitulla tavalla, ellei Finanssi-
valvonta toisin maaraa. Saantdmuutoksen tultua voimaan se koskee
kaikkia osuudenomistajia.

15 § limoitukset rahasto-osuuden omistajille

Rahastoyhti6 voi toimittaa ilmoitukset rahasto-osuudenomistajille kir-
jeitse, Taalerin verkkopalveluun, ilmoituksella valtakunnallisessa péiva-
lehdessa tai Taalerin verkkosivuilla tai osuudenomistajan suostumuk-
sella séhkdpostitse tai muuta sahkoista viestinta kayttaen.
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limoituksen, jonka Rahastoyhtié on lahettéanyt rahasto-osuuden omista-
jille, rahasto-osuuden omistajan Rahastoyhtidlle viimeksi ilmoittamaan
postiosoitteeseen, katsotaan tulleen rahasto-osuuden omistajan tietoon
seitsemantena (7) paivana ilmoituksen lahettamisesta. Taalerin verkko-
palveluun, valtakunnallisessa péivalehdessa tai Taalerin verkkosivuilla
julkaistun ilmoituksen ja rahasto-osuudenomistajan suostumuksella
séhkopostitse tai muuta sahkoista viestinta kayttden katsotaan tulleen
rahasto-osuuden omistajan tietoon sinad paivéana, kun viesti on lahetetty
tai ilmoitus julkaistu.

16 § Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia tietoja
kulloinkin voimassa olevan lainséaddannén mukaisesti.

17 8§ Sovellettava laki ja erimielisyydet
Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sek& néiden saéntdjen mukaisiin
sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.

Naiden saantdjen mukaisiin sopimuksiin liittyvat riidat kasitellaéan Hel-
singin karajaoikeudessa. Mikali rahasto-osuuden omistaja on kuluttaja,
hén voi nostaa sopimuksesta aiheutuvia riitoja koskevan kanteen Ra-
hastoyhtiota vastaan vaihtoehtoisesti siind Suomessa sijaitsevassa ka-
réjaoikeudessa, jonka tuomiopiiriin hanen vakinainen asuinpaikkansa
kuuluu.

18 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla
mahdollisimman hyvéa arvonnousu hajauttamalla varat sijoitusrahasto-
lain ja naiden sdanttjen mukaisesti. Rahaston varat sijoitetaan paéosin
muiden sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, jotka sijoittavat varansa maailmanlaajuisesti korkosidonnai-
siin sijoituskohteisiin tai osakkeisiin ja muihin osakemarkkinasidonnai-
siin arvopapereihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, joilla kdydaan kauppaa
kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetulla saan-
nellylla markkinalla tai joilla kdydaan kauppaa muulla saénnellylla,
saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkina-
paikalla.

2) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saat-
tamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa
niiden liikkeeseenlaskusta kaupankaynnisté rahoitusvalineilla anne-
tussa laissa tarkoitetulla séannellylla markkinalla tai muulla séannellylla,
saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkina-
paikalla, edellyttden, ettd kaupankéynti voi kaikella todennakoisyydella
alkaa viimeistaan sanotun ajan kuluttua umpeen.

3) Rahamarkkinavalineisiin, jotka eivét ole kaupankaynnin kohteena
kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetulla sdan-
nellylla markkinalla tai muulla sdannellylla, saannéllisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla, edellyttéen, etta nii-
den liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja saas-
tdjen suojaamiseksi annettu saantely, ja niiden:

a) liikeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuulu-
van valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai keskus-
pankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan Unioni tai Euroopan in-
vestointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio tai tallaisen valtion osavaltio, taikka kansallinen julkisyhteiso,
jossa on jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio; tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteis®, jonka likkeeseen laskema arvopa-
peri on kaupankaynnin kohteena kaupankaynnista rahoitusvali-
neilla annetussa laissa tarkoitetulla séannellylla markkinalla tai
muulla sdannellylla, sdénndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
sélle avoimella markkinapaikalla; tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsaddanndssa maariteltyjen pe-
rusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon sovelletaan ja joka noudat-
taa toiminnan vakautta koskevia séaantoja, jotka vastaavat Euroo-
pan yhteison lainsaadantoa; tai
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d) liikkeeseenlaskija on muu yhteis0, jonka likkeeseen laskemiin ra-
hamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajan-
suojaa, joka vastaa edella a), b) tai c) kohdassa saadettya, ja liik-
keeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpaatoksensa Euroopan neuvoston direk-
tilvin 78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin,
jossa on yksi tai useampia yhtidita, joiden liikkeeseen laskema ar-
vopaperi on kaupankaynnin kohteena kaupankaynnista rahoitus-
vélineilla annetussa laissa tarkoitetulla séannellylla markkinalla tai
muulla sdannellylla, séanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja ylei-
solle avoimella markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin
rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten arvopape-
ristamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetaan luottolaitok-
sen maksuvalmiuslimiitti&.

4) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden etté talletus on vaadittaessa
takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdéntyy maksettavaksi vii-
meistaan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai luottolaitokseen sovel-
letaan sen Kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia s&annok-
sig, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa.

5) Sijoitusrahastojen,i yhteissijoitusyritysten osuuksiin tai vaihtoehtora-
hastojen osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on yleisolta hankittujen va-
rojen yhteinen sijoittaminen kohdissa 1-5 tarkoitettuihin rahoitusvalinei-
siin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja
jos ne toimivat riskin hajoittamisen periaatteella ja jos niiden osuudet lu-
nastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai valillisesti naiden
yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten sijoitusrahastojen,i yhteissijoitus-
yritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden varoista saadaan
saantodjen tai yhtidjarjestyksen mukaan sijoittaa yhteenséa enintédan 10
% toisten sijoitusrahastojen, yhtissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahasto-
jen osuuksiin, ja joiden vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio on yhteensa
enintédan 3,0 % sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtora-
haston arvosta. Kiintean hallinnointipalkkion liséksi sijoituskohteena ole-
vasta sijoitusrahastosta, yhteissijoitusyrityksesta tai vaihtoehtorahas-
tosta voidaan peria tuottosidonnaisia palkkioita.

6) Vaihtoehtorahaston osuuksiin enintdan 30 % Rahaston varoista edel-

lyttden, etta sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston:

a) kotivaltion lainsdddannon mukaan se on sellaisen valvonnan alai-
nen, joka vastaa Euroopan unionin lainsaadantoa, ja sité valvovan
viranomaisen seké Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd on riitté-
vassa maarin varmistettu;

b) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitus-
yrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti varojen erillaédn
pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden seka raha-
markkinavélineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen saéantely
vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

c) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joi-
den nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista ja sijoitustoimin-
nasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

7) Sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitsevan yhtion
osakkeisiin tai muihin pddomaosuuksiin, joka sijoittaa varansa paaasial-
lisesti sellaisiin arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka si-
jaitsee yhtion kotivaltiossa, mikali timé on kysymyksessa olevan valtion
lainsdadannodn mukaan ainoa tapa sijoittaa sanotussa valtiossa liikkee-
seenlaskettuihin arvopapereihin.

8) Johdannaissopimuksiin, joilla kdydaéan kauppaa kaupankéaynnista ra-

hoitusvalineillda annetussa laissa tarkoitetulla saannellylla markkinalla tai

muulla sadannellylla, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle

avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla kateisella selvitettavilla sopi-

muksilla, sekéd OTC-johdannaissopimuksiin, jos

a) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on kohdissa 1-5 tarkoitettu
rahoitusvéline, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on tassa
mainittu rahoitusvéline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi, korko, va-
luuttakurssi taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnalle sen séanndissé asetettuja tavoitteita;

b) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toimin-
nan vakautta valvotaan Euroopan unionin lainsaadanndssa madari-
teltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja
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joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saéantéja, jotka vas-
taavat Euroopan unionin lainsaadantog;

C) OTC-johdannaissopimusten arvo on maaritettavissa luotettavasti
ja todennettavasti paivittain ja ne voidaan milloin tahansa myyda,
muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kaypaan
arvoon.

9) Muihin kuin edella kohdissa 1 — 4 tarkoitettuihin arvopapereihin, ra-
hamarkkinavalineisiin tai talletuksiin enintdan 10 % Rahaston varoista.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintaan 10 % saman liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, enintdan 35 % sa-
man luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin, jos luottolaitoksen koti-
paikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos luot-
tolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta
koskevia sdannoksia, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadan-
t64, ja 20 % muun luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin, seka
enintdédn 20 % saman sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaihto-
ehtorahaston osuuksiin. Rahaston varoista voidaan kuitenkin sijoittaa
enintdén 20 % saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkki-
navalineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin seké sellai-
siin OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisd6n vastapuoliriski.

OTC-johdannaissopimusten vastapuoliriski saa olla saman vastapuolen
osalta enintaén 5 % Rahaston varoista tai 10 % Rahaston varoista, jos
vastapuoli on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa tai luottolaitokseen sovelletaan sen kotivalti-
ossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia sddnnoksia, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdadantoa.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintdén 25 % saman liikkeeseen-

laskijan joukkovelkakirjoihin, jos

a) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaa-
miseksi asetetun julkisen valvonnan alainen luottolaitos, jolla on
kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, ja

b) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava
paaoman seké korkojen suorittamisesta turvaavalla tavalla edellyt-
taen, ettd sanotut varat voidaan etuoikeudella kayttaa tahan tarkoi-
tukseen, jos liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvel-
voitteestaan.

Téllaisia sijoituksia, jotka ylittavat 5 % Rahaston varoista, saa olla enin-

tédén 80 % Rahaston varoista.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintaén 35 % saman liilkkeeseen-
laskijan tai takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, kun liik-
keeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai
kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, téllaisen val-
tion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteisd, muu Taloudellisen yh-
teistydn ja kehityksen jarjeston OECD:n jasenvaltio taikka kansainvali-
nen julkisyhteiso, jossa on jasenend vahintaan yksi Euroopan talousalu-
eeseen kuuluva valtio.

Rahasto saa hankkia omistukseensa enintaén 25 % yksittéisen sijoitus-
rahaston, yhteissijoitusyrityksen seka tai vaihtoehtorahaston osuuk-
sista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-
markkinavalineisiin, jotka ylittdvéat 5 % Rahaston varoista, saa olla yh-
teensa enintdan 40 % Rahaston varoista. Sijoitusrajoitusta laskettaessa
ei huomioida arvopapereita tai rahamarkkinavélineitd, joiden liikkee-
seenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kunta-
yhtyma tai Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, tallaisen valtion
osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteisd, muu Taloudellisen yhteistyon
ja kehityksen jarjeston OECD:n jasenvaltio taikka kansainvélinen julkis-
yhteisd, jossa on jasenena vahintaén yksi Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds Rahastoyhtion tai muun Taa-
leri-konsernin yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityk-
sen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin. Talléin sijoituskohteesta peritaén
hallinnointipalkkio sek& mahdollinen tuottosidonnainen hallinnointipalk-
kio, mutta ei merkinté- tai lunastuspalkkioita. Rahaston varat sijoitetaan
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aina tallaisen sijoituskohteen hallinnointipalkkioltaan edullisimpaan
osuussarjaan, jos sijoituskohteella on useampia osuussarjoja, osuus-
sarja on merkittavissa sijoitushetkella ja Rahaston sijoitus ylittda osuus-
sarjan minimimerkintarajan.

Osakepohjaisten sijoitusten osuus Rahaston sijoituksista voi vaihdella
valilla 0-100 %.

Korkopohjaisten sijoitusten osuus Rahaston sijoituksista voi vaihdella
valilla 0-100 %.

Muiden omaisuusluokkien osuus Rahaston sijoituksista voi vaihdella
valilla 0-100 %.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahasto-
jen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen varoja, joihin Rahas-
ton varoja on sijoitettu.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdéméat kateisvarat.

Rahastoyhtit saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen si-
joitusrahastotoimintaa varten luottoa mééréan, joka vastaa enintédén 10
% Rahaston varoista. Rahaston varoja voidaan antaa vakuudeksi téllai-
sesta luotosta.

Rahaston markkinariskia ei lisata verrattuna tilanteeseen, jossa Rahas-
ton kaikki varat on sijoitettu osakemarkkinoille. Rahaston osakeriskia
seurataan paivittain sijoitusasteen avulla. Rahaston johdannaissopi-
muksiin liittyva kokonaisriski ei ylitd Rahaston sijoitusten kokonaisnetto-
arvoa.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineista
voidaan tehdé lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetdan
arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tetussa arvopaperikeskuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuk-
sessa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee
olla sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoitus-
palvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset
ja yleisesti tunnetut.

Lainaus- ja takaisisnostosopimusten yhteisméaéra ei saa ylittaa 25 %
Rahaston arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan
irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

19 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtit saa korvauksena toiminnastaan paivittain laskettavan hal-
linnointipalkkion, joka koostuu kiintedsta ja tuottosidonnaisesta hallin-
nointipalkkiosta.

Kiintean hallinnointipalkkion suuruus on enintédan 1,5 % vuodessa Ra-
haston arvosta. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa kulloinkin voimassa-
olevan kiintean hallinnointipalkkion suuruuden, joka voi vaihdella ra-
hasto-osuussarijoittain.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion suuruus on enintdén 20 % siité
Rahaston arvonkehityksesta, joka ylittdd Eonia Total Return (7,5%),
Barclays Global Aggregate Total Return (67,5%) ja MSCI All Country
World Total Return (25%) —indeksien (kaikki yhteen laskettuina suluissa
olevin painoin "Vertailuindeksi”) kehityksen tarkastelupéivaa edeltavaa
paivaa edeltavan 12 kuukauden ajanjaksona. Ellei Vertailuindeksin jon-
kin komponenti arvoa ole Rahaston arvoa laskettaessa saatavissa, kay-
tetdan edellistd saatavissa olevaa komponentin arvoa. Jos komponen-
tin laskenta muuttuu Rahastoyhtion arvion mukaan merkittéavasti tai Ra-
hastoyhtid ei endé saa komponenttia koskevia tietoja kayttdonsa, Ra-
hastoyhtion hallitus voi sdéantdmuutoksen hyvéksyessaan osuuden-
omistajien edut huomioon ottaen Finanssivalvonnan suostumuksella
paattaa, ettd muutettua Vertailuindeksia kaytetaén jo ennen saanto-
muutoksen voimaantuloa. Nain muutettu Vertailuindeksi julkaistaan va-
littdmasti rahastoesitteissa..

Rahastoyhtion hallitus voi paatta, ettd Rahastossa on rahasto-osuus-
sarjoja, joissa ei ole tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota.
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Hallinnointipalkkion paivittdinen méaara lasketaan seuraavasti:
(kiinte& hallinnointipalkkio + tuottosidonnainen hallinnointipalkkio / 360)
x Rahaston arvo

Hallinnointipalkkio vahennetaan Rahaston velkana Rahastoyhtidlle ra-
haston arvoa laskettaessa. Rahastoyhtid veloittaa hallinnointipalkkion
Rahastosta kuukausittain jalkikateen.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion periminen aloitetaan, kun Rahas-
ton sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut 3 kuukautta. Kun Rahas-
ton sijoitustoiminnan aloittamisesta on kulunut 3 — 12 kuukautta, tuotto-
sidonnaista hallinnointipalkkiota laskettaessa Rahaston arvonkehitysta
ja Vertailuindeksin kehitysta tarkastellaan, edellisessa kappaleessa ku-
vatusta poiketen, tarkasteluhetken ja Rahaston sijoitustoiminnan aloitta-
misen valiseltd ajalta. Kun Rahaston sijoitustoiminnan aloittamisesta on
kulunut 12 kuukautta, noudatetaan edellisesséa kappaleessa kerrottua
menettelyd. Tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota laskettaessa Vertai-
luindeksin ylittava tuotto ja Rahaston arvonkehitys lasketaan rahasto-
osuussarjoittain kasvuosuuden arvonkehityksen perusteella myos
tuotto-osuuksille. Taten saman rahasto-osuussarjan kasvu- ja tuotto-
osuuksista veloitettavan tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion osuus
rahasto-osuuden arvosta on yhta suuri.

Tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota peritaén kuitenkin vain ainoas-
taan silloin kun Rahaston arvo tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion
laskentakauden viimeisend péaivana on korkeampi kuin tuottosidonnai-
sen hallinnointipalkkion laskentakauden ensimmaisena paivana.

Tarkemmat tiedot kulloinkin sovellettavista palkkioista ovat saatavilla ra-
hastoyhtidsta sen aukioloaikoina seké rahastoesitteista.

Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja yhteissijoitusyrityksista
peritdan hallinnointi- ja sailytyspalkkioita néiden rahastojen ja yhteissi-
joitusyritysten saantdjen mukaisesti.
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