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ERIKOISSIJOITUSRAHASTO TAALERI VAIHTOEHTOISET

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on erikoissijoitusrahasto Taaleri Vaihtoehtoi-
set ja englanniksi Taaleri Alternative Fund (non-UCITS) (jaljem-
pana Rahasto).

2 § Rahastoyhtio ja séilytysyhteiso

Rahaston hallinnosta vastaa Taaleri Rahastoyhtio Oy (jaljempana
Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdan Rahastoa
ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttaa
Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia. Rahaston
sailytysyhteisdna toimii Svenska Handelsbanken AB (julk), Suo-
men sivukonttoritoiminta.

3 8 Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessé ja avaintietoesitteessa) on
ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin kayttaa asiamiesta.

4 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtid pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-
osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuu-
det voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu
kymmenestatuhannesta (10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastoyhtion hallitus voi paattas, ettd Rahastossa on hallinnointi-
palkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Rahastoyh-
tion hallitus paattaé kunkin rahasto-osuussarjan merkintaedellytyk-
sena olevat minimimerkintdmaarat ja ne ilmoitetaan kulloinkin voi-
massa olevissa rahastoesitteissa. Kussakin rahasto-osuussarjassa
voi olla seké tuotto- etté kasvuosuuksia sen mukaan kuin Rahasto-
yhtidn hallitus paattéda. Yksi rahasto-osuuden murto-osa tuottaa oi-
keuden, joka vastaa yhta rahasto-osuuden murto-osaa Rahaston
omaisuudesta ja omaisuuden tuotosta, ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnan
tai rahastovaihtojen johdosta nousee yksittéisessa rahasto-osuus-
sarjassa yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintamaaran,
Rahastoyhtié muuntaa osuudenomistajan pyynndsta omistuksen
koskemaan sita rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan
suuruutta uusi omistus muuntohetkellé vastaa. Jos osuudenomis-
tajan omistus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen joh-
dosta laskee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa alle kyseisen
sarjan merkintdhetken mukaisen minimimerkintamaaran, on Ra-
hastoyhtiolla oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien yhden-
vertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sité rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnéan suuruutta omistus vastaa.

5 8 Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto
Rahasto-osuuksia voi merkitd Rahastoyhtion toimipaikoissa ja
muissa Rahastoyhtion hallituksen paattamissa merkintapaikoissa,
jotka on méaaritelty rahastoesitteissé niiden aukioloaikana jokaisen
kuukauden 15.paivana. Mikali 15.paiva ei ole pankkipaiva, on sita
edeltava pankkipaiva merkintapaiva.

Rahasto-osuuksia voi lunastaa Rahastoyhtion toimipaikoissa ja
muissa Rahastoyhtion hallituksen paattamissa lunastuspaikoissa,
jotka on méaaritelty rahastoesitteissa niiden aukioloaikana touko-
ja marraskuun 15.paivana. Mikéli 15.péiva ei ole pankkipaiva, on
sita edeltédva pankkipaiva lunastuspaiva.

Tiedot rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastushinnoista ovat ylei-
son saatavilla Rahastoyhtién toimipaikoista jokaisena pankkipai-
vana niiden aukioloaikoina.

Merkitsijan tulee merkinn&n yhteydessé ilmoittaa, minké rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitaan seka koskeeko merkinta tuotto-
vai kasvuosuuksia. Merkitsijaa sitova ilmoitus merkinnasta tapah-
tuu maksamalla merkintdmaksu Rahastoyhtion ilmoittamalle

pankkitilille. Rahastoyhtion hallitus paattda merkinnan ja lunastuk-
sen vahimmaismaarat.

Rahasto-osuuksien merkinta toteutetaan merkintapaivélle vahvis-
tettavaan rahasto-osuuden arvoon, mikéli merkintatoimeksianto
on vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtidssa merkintapaivana
ennen klo 13.00 ja merkintdésumma on Rahaston tai Rahastoyh-
tion kaytettavissa. Mikali merkintatoimeksianto on rekisterdity
vasta klo 13.00 tai sen jalkeen, toteutetaan merkinta seuraavana
merkintédpaivana laskettavaan rahasto-osuuden arvoon.

Merkinnan edellytyksena on, ettd Rahastoyhtidlle on toimitettu
asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan suorittajasta ja taman
henkildllisyydesta.

Rahastoyhtiollé on oikeus hyvaksya tai hylata suoritettu merkinta tai
merkintatoimeksianto, ellei sille ole toimitettu edella mainittuja tie-
toja, mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mielesté todellista
tarvetta tai mikéli asiakassuhteen arvioidaan heikentavan muiden
rahasto-osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta.

Merkittyjen rahasto-osuuksien lukumé&ara saadaan jakamalla mer-
kintapalkkiolla vahennetty merkintdmaksu merkintépaivan ra-
hasto-osuuden arvolla. Merkittyjen osuuksien maara lasketaan ra-
hasto-osuuden kymmenestuhannesosan (1/10 000) tarkkuudella,
pydristetadn alaspain l[Ahimpaan rahasto-osuuden murto-osaan ja
jakojaannos lisataan rahastopadomaan. Vahvistuksena merkin-
nasta rahasto-osuuden omistaja saa ostolaskelman. Mikali mer-
kinta tehdaan Taalerin verkkopalvelussa, ostolaskelma toimite-
taan kuitenkin aina verkkopalveluun.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtiolta ra-
hasto-osuuden lunastamista lunastuspaivana ja Rahastoyhtiolla
on vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mi-
kali rahasto-osuudesta on annettu osuustodistus, on osuustodis-
tus luovutettava lunastuspyynnon yhteydessa Rahastoyhtidlle.

Lunastusta on vaadittava Rahastoyhtiolté viimeistaan kahta ka-
lenterikuukautta ennen lunastuspéivaa ennen kello 13.00. Taman
jalkeen saapuneet ja rekisterdidyt lunastustoimeksiannot toteute-
taan seuraavan lunastuspdaivan rahasto-osuuden lunastuskululla
véhennetylla arvolla.. Mikéli kyseinen paiva ei ole pankkipéiva, on
lunastusta vaadittava viimeistaan tatéa edeltavana ensimmaisena
pankkipaivana. Lunastushinta on lunastuspaivan rahasto-osuu-
den lunastuskululla véhennetty arvo. Lunastushinta maksetaan
rahasto-osuudenomistajan pankkitilille lunastusspéivaa seuraa-
vana pankkipaivana.

Mikali lunastustoimeksiantojen kokonaismaara lunastuspaivana
ylittdé 10 % rahaston nettoarvosta, Rahastoyhtit voi paattaa 10
%:n ylittdvan osan lunastustoimeksiannoista lykk&amisesté toteu-
tettavaksi seuraavana lunastuspaivana, mikali se on rahasto-
osuudenomistajien edun mukaista. Lykatyt lunastustoimeksiannot
toteutetaan ensisijaisesti myohemmin saapuneisiin lunastustoi-
meksiantoihin verrattuna.

Rahasto-osuudenomistajan vaihtaessa rahasto-osuuksia Rahas-
toyhtion hallinnoimien muiden rahastojen rahasto-osuuksiin kat-
sotaan lunastus- ja merkintépéaivéksi lunastuspaiva.

6 § Joustava hinnoittelumenetelméa

Rahastossa on kéytdssd osuudenomistajien pitk&janteisen sijoi-
tustoiminnan edistamiseksi taysi joustava hinnoittelumenetelma
(full swing pricing), jolla korvataan Rahastolle aiheutuvia kaupan-
kayntikustannuksia ja kurssieroja seké edistetdan Rahasto-osuu-
denomistajien yhdenvertaisuutta. Mikéli Rahaston nettolunastus-
ten maara ylittdé 5,0 % Rahaston nettovaroista, voi Rahastoyhtio
paattad Rahasto-osuuden arvon korjaamisesta oikaisukerrointa
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kayttaen alaspain. Kéaytetyn oikaisukertoimen enimmaismaara on
5,0 %.

Tayden joustavan hinnoittelumenetelméan kayttdminen Rahas-
tossa perustuu kello 13.00 Rahastoyhtidlla olevaan tietoon Ra-
haston nettomerkinngista.

7 8 Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtio voi osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden
sité vaatiessa, jos markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoi-
tuspolitiikka huomioon ottaen pitda paamarkkinapaikkana, on sul-
jettu tai muusta erityisen painavasta syysta valiaikaisesti keskeyt-
taa rahasto-osuuksien merkinnat.

Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastukset
osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sita vaatiessa, nor-
maaliin tiedonvélitykseen liittyvien hairididen vuoksi tai jos markki-
napaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitikka huomioon ottaen
pitad paamarkkinapaikkana, on muusta kuin ennalta arvattavasta
syysta suljettu, kaupankayntia on sanotulla markkinalla rajoitettu tai
muusta erityisen painavasta syysta.

8 8§ Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden merkinnasta palkkiona enin-
taan 5 prosenttia merkintdsummasta ja lunastuksesta palkkiona
enintdan 3 prosenttia rahasto-osuuden arvosta.

Rahastoyhtion hallitus paattda merkinta- ja lunastuspalkkion méaa-
ristad sekd omistusoikeuden rekisterdintimaksusta. Tarkemmat tie-
dot palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevissa rahastoesit-
teissa.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa perityn merkintapalkkion hyvit-
tamisesté Rahastolle joko kokonaan tai osittain.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan kunakin pankkipaivana. Rahaston arvo
lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Ra-
haston arvo ilmoitetaan euroina.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan niiden voimassaolevaan
markkina-arvoon. Markkina-arvo méaaraytyy sen arvon mukaan,
joka arvopapereilla ja rahamarkkinavélineilla on arvostuspaivaa
seuraavana pankkipéivana kello 05.00 Suomen aikaa. Arvopape-
reiden lainaussopimukset arvostetaan kohde-etuutena olevien ar-
vopapereiden markkina-arvoon.

Jollei arvostuspaivalté ole edella mainittua kurssia, kaytetaan vii-
meisinté saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikali se on osto-
ja myyntinoteerauksen vélilla. Jos viimeinen kaupankayntikurssi
on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi,
kéaytetdan joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempéana viimeista kaupankayntikurssia.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspaivaa seuraavana
pankkipaivana klo 05.00 Suomen aikaa voimassa olevalla viralli-
sella Euribor-noteerauksella lisattynd Rahastoyhtion hallituksen
paattamilla likkeeseenlaskijaryhmékohtaisilla riskipreemioilla.

Johdannaissopimusten osalta markkina-arvolla tarkoitetaan en-
nen arvostuspéivaa seuraavan pankkipaivan klo 05.00 Suomen
aikaa tehdyn viimeisen kaupan kurssia.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan arvostuspaivéaa seuraavana pankkipéivana klo 05.00
Suomen aikaa saatavissa olevaa viimeisinta kyseisen sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen saantdjen mukaisesti julkaistua
rahasto-osuuden tai osuuden arvoa.

Jos sijoituskohteille ei ole saatavissa kdypaa markkina-arvoa, ne
arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten
arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Tilisaataviin pankeilta lisataéan niille kertynyt korko Rahastoyhtion
hallituksen paatdksen mukaisesti.

Rahaston valuuttaméaéraisten omistusten arvo muutetaan eu-
roiksi, paasaantoisesti arvostuspaivaa seuraavana pankkipaivana
kello 05.00 Suomen aikaa, julkisen hinnanseurantajarjestelman il-
moittamien kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuutta-
noteerausten keskihintoihin.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin pankkipéi-
véna. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta, kai-
kista rahastojen merkintapaikoista ja Taalerin verkkopalvelusta.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa ole-
vien rahasto-osuuksien maaralla kuitenkin siten, etta eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille mak-
setut tuotot. Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maaray-
tyvét tuotto-osuuksien omistajille jaettavan tuoton mukaan kunkin
rahasto-osuussarjan osalta erikseen. Tuoton maksu muuttaa
tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen vélisté suhdelukua. Suhdeluku
maaraytyy tuotonjakopaatoksen jalkeen jakamalla tuotto-osuuden
arvo (ilman maksettavaa tuottoa) kasvuosuuden arvolla. Tata
suhdelukua kaytetaan seuraavan tuotonjakopaatdksen tekemi-
seen asti.

Kasvuosuuden arvo lasketaan jakamalla Rahaston arvo kas-
vuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
ran yhteenlasketulla maéralla. Tuotto-osuuden arvo on kas-
vuosuuden arvo suhdeluvulla kerrottuna. Tuotto- ja kasvuosuu-
den arvo on sama ja suhdeluku on yksi ensimmaiseen tuotonja-
kopaéatdkseen asti. Kunkin rahasto-osuussarjan kasvuosuuden
arvo lasketaan jakamalla kyseiseen rahasto-osuussarjaan kohdis-
tuva osuus Rahaston arvosta kyseisen rahasto-osuussarjan kas-
vuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
ran yhteenlasketulla maaralla. Kunkin rahasto-osuussarjan tuotto-
osuuden arvo on kyseisen rahasto-osuussarjan kasvuosuuden
arvo suhdeluvulla kerrottuna.

11 § Rahaston tuotonjako

Tuotto-osuuksien omistajille maksetaan Rahaston varoista tuot-
tona se maarg, jonka Rahastoyhtitn varsinainen yhtidkokous vuo-
sittain paattaa rahaston tilinpaatdksen vahvistamisen yhteydessa.
Tuotto-osuuksille maksettu tuotto vahennetaén tuotto-osuuksille
laskettavasta Rahaston paaomasta.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajalle, joka on merkittyna
Rahastoyhtion rahasto-osuusrekisteriin Rahastoyhtion varsinai-
sen yhtidkokouksen paivanéa. Tuotto maksetaan rahasto-osuuden
omistajalle viimeistaan yhden (1) kuukauden kuluttua yhtioko-
kouspaivasta lukien. Tieto yhtibkokouspaivastéa on saatavilla ra-
hastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
sen jalkeen, kun kutsu yhtiékokoukseen on lahetetty. Tuotto mak-
setaan rahasto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita. Mikali tuotto-osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Ra-
hastoyhtiolle pankkitilia, jolle tuotto voidaan maksaa, siirretdan
tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden kuluessa sen maksupéi-
vasta lukien, takaisin Rahaston omaisuuteen.

Kasvuosuuksien omistajille ei jaeta tuottoa eik& niiden arvo muutu
tuotto-osuuksille jaettavan tuoton seurauksena.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous
Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun Rahastoyh-
tién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja, Ra-
hastoyhtion hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuuden
omistajat, joilla on yhteensa vahintdan kahdeskymmenesosa
(1/20) kaikista liikkeella olevista rahasto-osuuksista, sita kirjalli-
sesti vaativat ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Jos rahasto-osuu-
denomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &éni. Kokous-
asiat ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla lukuun otta-
matta vaaleja, joissa tulevat valituiksi eniten &4nia saaneet. Aan-
ten mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide, vaa-
leissa arpa.

Rahasto-osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahasto-
yhtién hallitus. Kutsu rahasto-osuuden omistajien kokoukseen toi-
mitetaan 16 8§:ssd& mainitulla tavalla aikaisintaan nelja ja viimeis-
taéan kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuuden omistajan on, saadakseen osallistua rahasto-

osuudenomistajien kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtidlle
kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistédan siind mainittuna
paivana.

Rahasto-osuuden omistajalla ei ole oikeutta kayttaa rahasto-
osuuden omistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
h&nen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhti-
olle ilmoittanut saantonsa ja esittényt siita selvityksen. Osallistu-
misoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja danimaara
kokouksessa maaraytyy kymmenen péivaa ennen kokousta vallit-
sevan tilanteen perusteella.

14 § Rahastoesitteet, vuosikertomukset ja osavuosikatsauk-
set

Rahaston rahastoesite, avaintietoasiakirja ja puolivuotiskatsaus
seka Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan
lainséadannon edellyttamalla tavalla.

Puolivuotiskatsaukset on julkistettava kahden kuukauden kulu-
essa katsauskauden paattymisesta lukien. Rahaston ja Rahasto-
yhtion vuosikertomukset on julkistettava kolmen kuukauden kulu-
essa tilikauden paattymisesta lukien. Edella mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtiosté sen aukioloaikoina.

15 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa Rahastoyhtion halli-
tus. Rahaston saéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kulut-
tua siitd, kun muutos on saatettu osuudenomistajien tietoon alla
16 §:ssa mainitulla tavalla. Saantdmuutoksen tultua voimaan se
koskee kaikkia osuudenomistajia.

16 § Iimoitukset rahasto-osuuden omistajille

Rahastoyhtid voi toimittaa ilmoitukset rahasto-osuudenomistajille
kirjeitse, Taalerin verkkopalveluun, ilmoituksella valtakunnalli-
sessa paivalehdessa tai Taalerin verkkosivuilla tai osuudenomis-
tajan suostumuksella sdhkdpostitse tai muuta sahkoista viestinta
kayttaen.

limoituksen, jonka Rahastoyhtid on lahettéanyt rahasto-osuuden
omistajille, rahasto-osuuden omistajan Rahastoyhtiélle viimeksi il-
moittamaan postiosoitteeseen, katsotaan tulleen rahasto-osuuden
omistajan tietoon seitseméantena (7) paivana ilmoituksen lahetté-
misesta. Taalerin verkkopalveluun, valtakunnallisessa paivéleh-
dessa tai Taalerin verkkosivuilla julkaistun ja rahasto-osuuden-
omistajan suostumuksella séhkdpostitse tai muuta sahkoista vies-
tinté kayttaen lahetetyn ilmoitukset katsotaan tulleen rahasto-

osuuden omistajan tietoon sind paivana, kun viesti on lahetetty tai
ilmoitus julkaistu.

17 § Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhtidlla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdadannén mukaisesti.

18 § Sovellettava laki ja erimielisyydet
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan seka naiden saantéjen mu-
kaisiin sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.

Naiden saantojen mukaisiin sopimuksiin liittyvat riidat kasitellaan
Helsingin karajaoikeudessa. Mikali rahasto-osuuden omistaja on
kuluttaja, hén voi nostaa sopimuksesta aiheutuvia riitoja koskevan
kanteen Rahastoyhtioté vastaan vaihtoehtoisesti siind Suomessa
sijaitsevassa karajaoikeudessa, jonka tuomiopiiriin hanen vakinai-
nen asuinpaikkansa kuuluu.

19 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aika-
valilla tasainen arvonnousu hajauttamalla varat sijoitusrahastolain
ja ndiden saantdjen mukaisesti. Rahaston varat sijoitetaan paa-
osin vaihtoehtoisiin sijoitusluokkiin varansa sijoittaviin rahastoihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttaen etté talletus on vaadit-
taessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdéntyy mak-
settavaksi viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
Sveitsissd, Yhdysvalloissa tai Japanissa.

2) Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtorahastojen
tai niité vastaavien kolmanteen maahan sijoittautuneiden rahasto-
jen osuuksiin.

3) Vaihtoehtorahastojen tai niitd vastaavien kolmanteen maahan

sijoittautuneiden rahastojen osuuksiin voidaan Rahaston varoja

sijoittaa edellyttaen, etté sijoittamisen kohteena olevan rahaston:

a) kotivaltion lainséadanndn mukaan se on sellaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan unionin lainsdadantoa;

b) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissi-
joitusyrityksen osuudenomistajien suojaa; ja

c) toiminnasta julkistetaan vuosikertomus, joiden nojalla sen
varoista ja veloista seka tuloista ja sijoitustoiminnasta voi-
daan tehda arvio kertomuskaudelta.

4) Muihin sijoituskohteisiin kuin edelld kohdissa 1 — 3 tarkoitettui-
hin talletuksiin, sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten, vaihtoeh-
torahastojen tai niita vastaavien kolmanteen maahan sijoittautu-
neiden rahastojen osuuksiin enintdan 20 % Rahaston varoista.

Rahaston varoista vahintéan 60 % on sijoitettava talletuksiin, sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtorahastojen tai
niitd vastaavien kolmanteen maahan sijoittautuneiden rahastojen
osuuksiin, jotka ovat haltijan vaatimuksesta nostettavissa tai lu-
nastettavissa vahintaan vuosineljanneksittain.

Rahaston varoista vahintéan 50 % on sijoitettava talletuksiin, sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtorahastojen tai
niitd vastaavien kolmanteen maahan sijoittautuneiden rahastojen
osuuksiin, jotka ovat haltijan vaatimuksesta nostettavissa tai lu-
nastettavissa vahintaan kuukausittain, ja joiden lunastaminen ei
ole saannoilla rajoitettua tai ehdollista.

Rahaston varoista vahintédan 25 % on sijoitettava talletuksiin, sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtorahastojen tai
niitd vastaavien kolmanteen maahan sijoittautuneiden rahastojen
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osuuksiin, jotka ovat haltijan vaatimuksesta nostettavissa tai lu-
nastettavissa paivittéin, ja joiden lunastaminen ei ole sdanndilla
rajoitettua tai ehdollista.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintdén 20 % saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, enintaan
35 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin seka
enintdan 50 % saman sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen,
vaihtoehtorahaston tai niitd vastaavan kolmanteen maahan sijoit-
tautuneen rahaston osuuksiin.

OTC-johdannaissopimusten vastapuoliriski saa olla saman vasta-
puolen osalta enintdan 5 % Rahaston varoista tai 10 % Rahaston
varoista, jos vastapuoli on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai luottolaitokseen so-
velletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan vakautta koskevia
saannoksia, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa.

Rahasto saa hankkia omistukseensa enintaén 50 % yksittaisen
sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen, vaihtoehtorahaston tai
niitd vastaavan kolmanteen maahan sijoittautuneen rahaston
osuuksista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds Rahastoyhtion tai muun
Taaleri-konsernin yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston, yhteissijoi-
tusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin. Tallaisiin sijoitus-
kohteisiin voidaan sijoittaa enintdan 20 % Rahaston varoista.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdamat kateisvarat.

Rahastoyhti6 saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoituk-
seen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka vastaa
enintdan 10 % Rahaston varoista. Rahaston varoja voidaan antaa
vakuudeksi tallaisesta luotosta.

Rahaston markkinariskia ei lisata verrattuna tilanteeseen, jossa
Rahaston kaikki varat on sijoitettuna. Rahaston markkinariskia
seurataan paivittain sijoitusasteen avulla. Rahaston johdannais-
sopimuksiin liittyva kokonaisriski ei ylitd Rahaston sijoitusten ko-
konaisnettoarvoa.

Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavali-
neisté voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetd&n arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitetussa arvopaperikeskuksessa tai ulkomai-
sessa arvopaperikeskuksessa. Jos selvitys tapahtuu muualla, so-
pimuksen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelulaissa tarkoitettu
sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimus-
ehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Lainaus- ja takaisnostosopimusten yhteismaara ei saa ylittaa 25
% Rahaston arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka
voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
valittdmaésti vaadittaessa takaisin.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan péivittain lasketta-
van kiinteén hallinnointipalkkion.

Kiinte&n hallinnointipalkkion suuruus on enintdén 1,0 % vuodessa
Rahaston arvosta. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa kulloinkin voi-
massaolevan kiintean hallinnointipalkkion suuruuden, joka voi
vaihdella rahasto-osuussarijoittain.

Tarkemmat tiedot kulloinkin sovellettavista palkkioista ovat saata-
villa rahastoyhtiosta sen aukioloaikoina seka rahastoesitteista.

Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja yhteissijoitusyri-

tyksista peritdan hallinnointi- ja sailytyspalkkioita ndiden rahasto-
jen ja yhteissijoitusyritysten saantéjen mukaisesti.
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