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TAALERI VARAINHOITO

TIEDOT PALVELUN-
TARJOAJASTA JA
SEN TARJOAMISTA
PALVELUISTA

PAAASIALLINEN PALVELUNTARJOAJA

Taaleri Varainhoito Oy,

y-tunnus 2080113-9 (jéljempéana "Taaleri”)
Sijoituspalveluyhtio

Osoite: Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki
Puhelin: 046 714 7100

MUUT PALVELUNTARJOAJAT

Taaleri Rahastoyhti6 Oy,
y-tunnus 2062840-1 (jéljempana "Rahastoyhtié”)
Rahastoyhtio ja vaihtoehtorahastojen hoitaja

Taaleri PAdomarahastot Oy,
y-tunnus 2264327-7 (jéljempéana "Pddomarahastot”)
Vaihtoehtorahastojen hoitaja

Taaleri Veropalvelut Oy,
y-tunnus 2504066-6 (jéljempéané "Veropalvelut”)
Vakuutusasiamies

Taalerin toimipisteiden osoitteet ovat saatavilla Taa-
lerin verkkopalvelusta osoitteessa www.taaleri.com.

PALVELUKIELET
Taaleri palvelee asiakkaitaan suomen kielella.

ASIOINTITAVAT

Asiakas voi asioida Taalerin kanssa kaymalla henkilo-
kohtaisesti tai valtuutetun valityksella Taalerin toimi-
pisteissa, puhelimitse, verkkopalvelun vélityksella tai
kirjeitse, tai nimenomaisesti sovittaessa sahkopos-
titse. Rahoitusvalineitad koskevien toimeksiantojen
toimittaminen voidaan tehda kirjallisesti, puhelimit-
se tai verkkopalvelun kautta.

TOIMILUVAT JA VALVOVAN VIRANOMAISEN
YHTEYSTIEDOT

Taalerilla on sijoituspalvelulain mukainen toimilupa
harjoittaa toimiluvassa mainittuja sijoitus- ja oheis-
palveluita.

Rahastoyhtiolla on sijoitusrahastolain mukainen
toimilupa toimia rahastoyhtionéa seké vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain mukainen toimilupa
toimia vaihtoehtorahastojen hoitajana.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

Padomarahastoilla on vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain mukainen toimilupa toimia
vaihtoehtorahastojen hoitajana.

Toimiluvat Taalerille, Rahastoyhtidlle ja Padoma-
rahastoille on mydntanyt Finanssivalvonta, jonka
osoite on Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki
sekd www.finanssivalvonta.fi.

Veropalvelut toimii vakuutusedustusta sdéntele-
vassa lainsdadanndssa tarkoitettuna vakuutusasia-
miehend ja on merkitty vakuutusedustajarekisteriin.
Vakuutusedustajarekisteria yllépitad Finanssivalvon-
ta, jonka osoite on Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101
Helsinki sekd www.finanssivalvonta.fi.

SIJOITUSNEUVONNAN LUONNE

Taalerin tarjoama sijoitusneuvonta on luonteeltaan
ei-rippumatonta.

Sijoitusneuvonta perustuu laajaan analyysiin eri
valmistajien rahoitusvalineistad. Rahoitusvalinevali-
koima koostuu padosin yleisesti saatavilla olevista
ETF-tuotteista. Sijoitusneuvonnassa huomioidaan
liséksi suorat osake- ja korkosijoitukset seka Taa-
leri-konserniin kuuluvien yhtididen valmistamat
rahoitusvalineet.

Taaleri tarjoaa omaisuudenhoitoasiakkailleen
saanndllista soveltuvuusarviointia suositelluista ra-
hoitusvélineista vuosittain ja asiakkaan olosuhteiden
muuttuessa.

TIETOA ASIAKASVALITUSMENETTELYSTA

Taalerin menettelysta voi valittaa maksutta. Valitus
mahdollisine vaatimuksineen tulee toimittaa Taale-
rille kirjallisesti ja se kasitelldan Taalerin lakiasiat-toi-
minnossa. Taaleri ilmoittaa valituksen tehneelle
asiakkaalle valituksen ottamisesta kasiteltavaksi
viivytyksettd ja kasittelee valituksen mahdollisimman
joutuisasti. Taaleri viestii asiakasvalitusasioissa paa-
osin kirjallisesti.

Mikali valituksen kohteena olevaa asiaa ei saada
ratkaistuksi asiakasta tyydyttavalla tavalla, se voidaan
saattaa tuomioistuimen tai tuomioistuimen ulkopuo-
lisen, riippumattoman toimielimen kasiteltavaksi.

OIKEUSSUOJAKEINOT

Taalerin tarjoamiin palveluihin sovelletaan Suomen
lakia.

Mikali palvelun sopimusehdoista ei muuta johdu,
erimielisyydet, joita ei saada ratkaistuksi neuvotte-
luteitse, ratkaistaan Taalerin valinnan mukaan joko
Helsingin kardjéaoikeudessa tai sen paikkakunnan
yleisessa alioikeudessa, jonka tuomiopiirissa asiak-
kaan asuinpaikka on. Kuluttaja-asiakkaalla on kuiten-
kin aina oikeus vaatia asian kasittelyd sen Suomessa
sijaitsevan paikkakunnan yleisessé alioikeudessa,
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joka tuomiopiirisséd hanen asuinpaikkansa on. Jollei
kuluttaja-asiakkaalla ole asuinpaikkaa Suomessa,
riitaisuudet kasitelldédn Helsingin kardjaoikeudessa.

Kuluttaja-asiakkaalla on lisdksi kaytettavisséan seu-
raavat tuomioistuimen ulkopuoliset oikeussuojakei-
not:

Sijoituslautakunta

Sijoituslautakunta antaa ratkaisusuosituksia ei-am-
mattimaisten asiakkaiden ja palveluntarjoajien lau-
takunnalle esittamista erimielisyyksista. Lautakunta
kasittelee sijoituspalveluyrityksistéd annetussa laissa
ja sijoitusrahastolaissa tarkoitettuihin sijoitus- ja
sijoitusrahastopalveluihin liittyvia palveluntarjoajan
ja ei-ammattimaisen asiakkaan valisia asioita. Ratkai-
susuositukset koskevat lain, viranomaismaaraysten,
hyvén arvopaperimarkkinatavan ja sopimusehtojen
soveltamista seka palveluntarjoajan menettelya. Ne
voivat koskea my&s korvauksen méaaréa. Yhteystie-
dot: Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki www.fine fi

Vakuutuslautakunta

Vakuutuslautakunta antaa ratkaisusuosituksia
asiakkaiden ja palveluntarjoajien lautakunnalle
esittdmista erimielisyyksista. Lautakunta kasittelee
vapaaehtoisia vakuutuksia koskevia asioita. Vakuu-
tuslautakunta késittelee myos yritysten ja ammatin-
harjoittajien vakuutusasioita. Vakuutuslautakunta ei
kuitenkaan kasittele sellaisia ulkomaalaisia vakuutus-
yhtioité koskevia asioita, joissa ulkomaisella yhtiolla
ei ole sivuliikettd Suomessa. Ratkaisusuositukset kos-
kevat lain, viranomaismaéraysten ja sopimusehtojen
soveltamista sekd palveluntarjoajan menettelya. Ne
voivat koskea my&s korvauksen méaaréa. Yhteystie-
dot: Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki www.fine. fi

Kuluttajariitalautakunta

Kuluttajariitalautakunta voi ratkaista kulutushyddyk-
keitd koskevia riitoja, joissa ostajana on kuluttaja ja
myyjéna on elinkeinonharjoittaja. Kuluttajariitalau-
takunta on puolueeton ja riippumaton ratkaisuelin,
jonka keskeisimméat arvot ovat oikeudenmukaisuus
ja oikeuden helppo saatavuus. Lautakunnan jasenet
edustavat tasapuolisesti kuluttajia ja elinkeinonhar-
joittajia. Lautakunta linjaa ja ohjaa kuluttajaoikeutta
vakiintuneella ratkaisukdytannolldéan ja uusilla tays-
istuntoratkaisuillaan. Yhteystiedot: Himeentie 3, PL
306, 00531 Helsinki www.kuluttajariita.fi

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

SIDONNAISASIAMIESTEN KAYTTAMINEN

Taaleri voi kayttaa sijoituspalvelutoimintaa sdéntele-
van lainsdddannén mukaisten sijoituspalveluiden ja
oheispalveluiden tarjoamisessa sidonnaisasiamies-
ta. Sidonnaisasiamiesta koskevat tiedot annetaan
talldin sidonnaisasiamiehen markkinoiman tuotteen
markkinointimateriaalissa.

RAPORTOINTI

Taaleri toimittaa asiakkaalle raportteja tarjottavista
sijoituspalveluista. Raportoinnista sovitaan aina yksi-
tyiskohtaisesti kyseisesta sijoituspalvelusta asiakkaan
ja Taalerin valilld tehtdvassa sopimuksessa.

KANNUSTIMET

Taaleri ei ota vastaan kannustimia kolmansilta
osapuolilta eikd maksa niitd kolmansille osapuolille
sijoitus- tai oheispalvelujen tarjoamisen yhteydessa.
Taaleri tai sen henkilékunta voi kuitenkin ottaa
vastaan vahaisia, ei-rahallisia etuja, jos ne parantavat
asiakkaille tarjottavan palvelun laatua, eika niiden
vastaanottaminen muodosta eturistiriitaa Taalerin ja
asiakkaan valille. Tallaisia etuja voivat olla esimerkiksi
seminaareihin tai koulutuksiin osallistuminen ja ra-
hoitusvalineita tai sijoituspalveluja koskevat aineis-
tot. Taaleri pitaa kirjaa vastaanottamistaan eduista.
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LUOTTOLAITOSLAIN
7 JA 8 LUVUN
MUKAISET TIEDOT

Lain luottolaitostoiminnasta (610/2014) 7 ja 8 luvun
mukaan luottolaitoksen ja sijoituspalveluyhtion on
pidettava saatavilla internetsivustollaan selostus
siitd, miten se noudattaa luottolaitoslain 7. luvun 1-5
§:n ja 8. luvun sdédnndksia. Seuraavassa on kuvattu
Taaleri-konsernin (jaliempana "Konserni”) osalta
kyseisten sdannosten noudattaminen.

YHTION HALLINTO- JA OHJAUSJARJESTELMIA
KOSKEVAT YLEISET VAATIMUKSET

Konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelma on kuvattu
Taalerin verkkopalvelun Hallinto-osiossa. Yhteiskun-
tavastuun periaatteet, joihin Konserni on sitoutunut,
on kuvattu Yhteiskuntavastuu-osiossa.

Konsernilla on Taaleri Oyj:n hallituksen hyvak-
syma strategia, jonka mukaisesti sen liiketoimintaa,
riskienhallintaa ja hallintoa hoidetaan tehokkaasti ja
varovaisten lilkeperiaatteiden mukaisesti. Konsernilla
on myos hallituksen hyvaksymat toimintapolitiikat,
jotka toimivat sen riskienhallinnan ja sisaisen valvon-
nan keskeisina periaatteina. Naiden lisaksi Konsernil-
la on huomattava maara muuta sisdista ohjeistusta
hallinnon ja riskienhallinnan jarjestamisen tueksi.
Eturistiriitapolitiikka sisaltda eturistiriitojen hallitse-
miseen liittyvat keskeiset periaatteet.

Konsernin riskien- ja vakavaraisuudenhallintaa,
sisdistd valvontaa ja taloudellista raportointia kos-
kevat periaatteet seka selvitys Konsernin hallinto- ja
ohjausjarjestelmasta kuvataan vuosittain Taaleri
OQyj:n tilinpaatoksen yhteydessa. Tilinpaatokset ja
vuosikatsaukset ovat saatavilla verkkopalvelussa.

TAALERI OYJ:N HALLITUKSEN KOKOONPANOA
JA TYOSKENTELYA KOSKEVAT VAATIMUKSET

Taaleri Oyj:n hallitus on hyvaksynyt Konsernille toi-
mintaperiaatteet, joissa mm. huomioidaan hallituk-
sen kokoonpanon monimuotoisuuden edistaminen
seka tavoite sukupuolten tasapuolisesta edustukses-
ta.

Konserni noudattaa Suomen Arvopaperimarkki-
nayhdistyksen hallinnointikoodia 2015.

Toimiva johto huolehtii yhdesséa hallituksen
puheenjohtajan kanssa uusien hallituksen jasenten
riittdvastéd perehdyttdmisesté hallituksen jasenen
tehtévaan, Konsernin lilketoimintaan ja toiminnan
riskeihin.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

KONSERNIN JOHDON LUOTETTAVUUS- JA
PATEVYYSVAATIMUKSET

Hallituksen jasenten ja johtoryhman jésenten osalta
tehddan aina ennen lopullista valintaa tai tehtévassa
aloittamista arviointi henkilon luotettavuudesta ja
patevyydesta siten kuin asiasta erikseen sdadetaan
Finanssivalvonnan maarayksillé ja ohjeilla.

KONSERNIN JOHDON AJANKAYTTO

Taaleri Oyj:n hallitus kokoontuu sdannéllisesti ja aina
mikali on tarpeen asioiden kiireellisyyden vuoksi.
Hallituksen kokousten lukumaara kunakin kalenteri-
vuonna julkistetaan toimintakertomuksen yhteydes-
sa.

Hallituksen jasenten paatoimet ja jasenyydet
muiden yhteisdjen hallituksissa/paatdselimissa
julkistetaan vuosittain yhtiokokouskutsun liitteena
olevassa ehdotuksessa hallituksen kokoonpanoksi.
Yhtiokokouskutsu liitteineen on saatavilla Taalerin
verkkopalvelussa.

Konsernilla on liséksi johtoryhmé, joka kokoon-
tuu saannollisesti, vahintadan kerran kuukaudessa.
Toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten tehtava
Konsernissa on paatoiminen. Johtoryhmén jéasenet
on esitelty Taalerin verkkopalvelun Ihmiset-osiossa.

PALKITSEMINEN

Konserni noudattaa palkitsemisessaan luottolaito-
slain 8 luvun sdéannoksia ja niita tdydentavia muita
maarayksia. Kaytossa on Taaleri Oyj:n hallituksen
vuosittain hyvéksyma palkitsemisjarjestelma, jon-

ka periaatteet on kuvattu verkkopalvelun Hallin-
to-osiossa seka avainhenkildiden optiojarjestelms,
jonka sisalté on kuvattu tilinpaatdoksen yhteydessa.
Tilinpaatos on saatavilla verkkopalvelun Raportit ja
katsaukset -osiossa. Palkitsemisjarjestelméassa on
otettu huomioon se, etta palkitsemisjarjestelma ei
saa kannustaa riskinottoon, joka on ristiriidassa Kon-
sernin lilketoiminnallisten tai riskienhallinnan tavoit-
teiden kanssa. Taaleri Oyj:n hallitus valvoo ja arvioi
saanndllisesti palkitsemisjarjestelmien toimivuutta ja
paatettyjen toimintaperiaatteiden ja menettelytapo-
jen noudattamista. Konserni yllapitaa luetteloa sen
palveluksessa olevista henkildistd, joiden ammatilli-
sella toiminnalla on olennainen vaikutus Konsernin
riskiasemaan. Konsernin compliance-toiminto arvioi
vuosittain, noudatetaanko palkitsemisessa hallituk-
sen hyvaksyman palkitsemisjarjestelméan periaattei-
ta.
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LAIN VAKUUTUSTEN
TARJOAMISESTA
MUKAISET TIEDOT

Veropalvelut ei omista suoraan tai valillisesti yli kym-
menen prosentin osuutta minkaan vakuutusyhtion
danimaarasta tai padomasta, eikd mikaan vakuutus-
yhtié omista suoraan tai valillisesti yli kymmenen
prosentin osuutta Veropalveluiden danimaarasta tai
paaomasta.

Asiakas, joka ei ole tyytyvédinen Veropalveluiden
toimintaan, voi tehda Veropalveluista valituksen
suoraan Veropalveluille, Veropalveluiden edusta-
malle vakuutusyhtiolle tai muualla tassa asiakirjassa
mainittuja oikeussuojakeinoja hyédyntaen.

Veropalvelut edustaa seuraavia vakuutusyhtioita:

e L&hiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio

e SEB Life International Assurance Company
Limited

e Swiss Life S.A. société anonyme

e Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia

VIESTINNAN
TALLENTAMINEN

Taaleri tallentaa sijoituspalvelutoimintaa sdantelevan
lainsdadanndn mukaisesti asiakkaidensa toimeksian-
toja sisaltavan viestinnan, kuten puhelut, sdhkopostit
ja muun viestinnan. Taaleri voi tallentaa myos muuta
asiakkaidensa kanssa kdymaa viestintaa.

Tallennettua viestintaa kaytetédan esimerkiksi
toimeksiantojen sisallon todentamiseen, riskienhal-
lintaan, asiakaspalvelun kehittédmiseen seka mahdol-
listen riitaisuuksien ratkaisemiseen.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

SIJOITTAJIEN
KORVAUSRAHASTO

Sijoittajien korvausrahasto on perustettu turvaamaan
sijoittajan saatavat, jos korvausrahastoon kuuluva
sijoituspalveluyritys ei pysty maksamaan sijoittajan
saamisia sopimuksen mukaisesti. Ensisijaisesti sijoit-
tajien saatavista vastaa se sijoituspalveluyritys, jonka
asiakas sijoittaja on. Sijoittajien korvausrahaston
suoja kattaa muun muassa toimeksiantojen vastaan-
ottamisen ja valittémisen, omaisuudenhoidon sekéa
rahoitusvalineiden lilkkeeseenlaskun. Sijoitusrahas-
totoiminta tai sijoitussidonnaiset vakuutukset eivat
kuulu korvausrahaston suojan piiriin. Pankkitalletuk-
set katetaan maksukyvyttomyystilanteissa paasaan-
tdisesti talletussuojarahastosta.

Korvausrahaston jésenia ovat kaikki suomalaiset
sijoituspalveluyritykset ja sijoituspalveluja tarjoavat
suomalaiset luottolaitokset. Jasenten maksamilla
jasenmaksuilla seka vuosittaisilla kannatus- ja hallin-
nointimaksuilla kartutetaan padomaa mahdollista
korvaustilannetta varten seka katetaan korvausrahas-
ton hallinnosta aiheutuneet kulut. Korvausrahaston
suojan piirissa ovat muut kuin ammattimaiset ja
hyvaksyttaviksi vastapuoliksi luokiteltavat sijoittajat.

Sijoittajien korvausrahasto korvaa sijoittajalle
aiheutuneet menetykset silloin, kun korvausrahas-
ton jasen ei ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan
sijoittajan selvia ja riidattomia saatavia sopimuksen
mukaisesti. Edellytyksend on jasenen maksukyvyttd-
myys. Korvausrahasto ei korvaa esimerkiksi kurssi-
muutoksista tai huonoista sijoitusneuvoista aiheutu-
neita menetyksia. Yhdelle sijoittajalle maksettavan
korvauksen maara on 9/10 sijoittajan yhdelta sijoi-
tuspalveluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta,
kuitenkin enintdan 20 000 euroa. Korvaus lasketaan
sen paivan markkina-arvon mukaan, jona Finanssi-
valvonta teki korvausvelvollisuudesta paatoksen tai
jona kyseinen sijoituspalveluyritys asetettiin selvi-
tystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin - aikai-
sempi paiva on ratkaiseva.

Taaleri Varainhoito Oy on sijoittajien korvausra-
haston jasen.
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ASIAKASVAROJEN
SAILYTTAMINEN

Taalerilla hoidossa olevat asiakkaan varat sailytetaan
sopimuksen mukaisesti joko Taalerin sailytyspal-
velussa tai asiakkaan nimissa olevalla sailytystililla
pankissa tai muussa sailytysyhteisossa. Asiakkaan
varat sdilytetédan aina erillaén Taalerin varoista, eika
niitd voida ulosmitata Taalerin veloista tai kayttaa
kuittaukseen Taalerilta olevia saamisia vastaan.

Taalerin lilkkeeseenlaskemat rahoitusvéalineet,
joita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, sailyte-
téan aina Taalerin sailytyspalvelussa. Suomalaiset
arvo-osuusmuotoiset rahoitusvalineet sailytetédan
aina asiakkaan nimissa olevalla sailytystililla.

TAALERIN SAILYTYSPALVELU

Taalerin sailytyspalvelussa olevat asiakkaan arvopa-
periomistukset kirjataan asiakkaittain Taalerin saily-
tyskirjanpitojarjestelmaan tilioikeuksina Taalerin ja
asiakkaan valille. Sailytyskirjanpitoa yllapidetaan Taa-
lerin salkkujarjestelmassa. Kaikkia Taalerin sailytyskir-
janpitoon kirjattuja tilioikeuksia vastaavia ulkomaisia
arvopapereita sailyttad Handelsbanken tai taman
valitsema ulkomainen alisailyttaja yhdella Taalerin
nimissa olevalla sailytystililla. Arvopaperit rekisteroi-
d&dan "Taaleri asiakkaiden lukuun” nimiin, eika niita
siten voida ulosmitata Taalerin veloista tai kayttaa
kuittaukseen Taalerilta olevia saamisia vastaan.

Taalerin sailytyspalvelussa olevat asiakkaan ka-
teisvarat kirjataan asiakkaittain Taalerin sailytyskirjan-
pitojarjestelmaan. Kaikki Taalerin sailytyskirjanpitoon
kirjatut kateisvarat on talletettu Handelsbankeniin
Taalerin nimissé avatulle pankkitilille. Pankkitili on
avattu asiakasvaratiling, jolloin sille talletettuja varoja
ei voida ulosmitata Taalerin veloista tai kayttaa kuit-
taukseen Taalerilta olevia saamisia vastaan.

Asiakas voi tehda Taalerin sailytyspalvelussa ole-
valle hoitotilille lisasijoituksia ja osanostoja salkku-
kohtaista viitetta kayttden. Hoitotilin kautta voidaan
hoitaa kaikki omaisuudenhoitoon liittyva maksulii-
kenne.

Taalerin séilytyspalvelussa olevat varat ovat asi-
akkaiden varoja, eika niita kirjata Taalerin taseeseen.
Taalerin séilytyspalvelussa olevat varat ovat sijoitta-
jien korvausrahaston piirissa.

Taalerin séilytyspalvelussa olevat varat nakyvat
Taalerin raportointipalvelussa.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

ETURISTIRIITOJEN
VALTTAMISTA JA
HALLINTAA
KOSKEVAT
PERIAATTEET

Eturistiriitatilanne voi syntya kun Taalerilla, sen henki-
|6kunnalla tai toisella asiakkaalla on tarjottuun rahoi-
tusvélineeseen tai sijoituspalveluun liittyva asiakkaan
edusta poikkeava etu tai intressi.

Taaleri tarjoaa asiakkailleen muun muassa seuraavia
palveluita, joissa eturistiriitatilanteita voi mahdolli-
sesti syntya:

e Toimeksiantojen valitys
e Sjjoitusneuvonta
e Omaisuudenhoito

Taaleri on toteuttanut kohtuullisiksi katsomansa
toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi
ja ehkaisemiseksi. Taaleri pyrkii ensisijaisesti tunnis-
tamaan ja ehkéisemaan aktiivisesti mahdolliset etu-
ristiriitatilanteet muun muassa sisdisen koulutuksen,
ohjeistuksen ja kayttovaltuuksien avulla.

Eturistiriitojen ehkaisemiseksi ja valvomiseksi
Taalerin henkilostoa koskee omaa ja lahipiirin kau-
pankdyntia sdanteleva sisdinen ohjeistus ja eturistirii-
tapolitiikka, jossa on kayty lapi eturistiriitatilanteissa
noudatettavat menettelytavat. Jos eturistiriitatilanne
edelld mainituista toimenpiteistd huolimatta syntyy,
asiakkaalle annetaan riittévéat tiedot sen luonteesta
ja syista ennen liiketoimen suorittamista. Asiakas
harkitsee itsenaisesti, haluaako han, etta lilketoimi
suoritetaan eturistiriitatilanteesta huolimatta. Kysei-
nen lilketoimi voidaan myos jattéa toteuttamatta etu-
ristiriitatilanteen valttamiseksi Taalerin tai asiakkaan
aloitteesta.
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TOIMEKSIANTOJEN
TOTEUTTAMINEN

TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISPERIAAT-
TEET

Huolellisella toimeksiantojen toteuttamisella tarkoi-
tetaan sita, ettd Taaleri ryhtyy kaikkiin kohtuullisiksi
katsomiinsa toimenpiteisiin asiakkaan antaman ra-
hoitusvalineita koskevan toimeksiannon toteuttami-
seksi, jotta asiakas saa olosuhteisiin ndhden parhaan
mahdollisen lopputuloksen.

Asiakkaan antaessa toimeksiannon toteutukseen
liittyvia erityisia ohjeita Taaleri toteuttaa toimeksian-
non ensisijaisesti annettujen ohjeiden mukaisesti.
Talloin Taalerin saattaa olla mahdotonta noudattaa
naita toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita osit-
tain tai kokonaan.

Taaleri huomioi seuraavia asioita toimeksiannon to-
teuttamistavan valinnassa saavuttaakseen asiakkaan
kannalta parhaan mahdollisen lopputuloksen:

e Hinta ja kulut (kokonaisvastike)

e Toimeksiannon koko ja luonne

e Toteutumisen nopeus

e Toteutumisen ja selvityksen todennakoisyys

o Toimeksiantotyyppi ja toimeksiannon laajuus
e Muut Taalerin arvion mukaan olennaiset tekijat

Edelld mainittujen asioiden merkitys vaihtelee

e Sen mukaan, onko kyseessé ei-ammattimainen
vai ammattimainen asiakas

e Kulloinkin vallitsevien markkinaolosuhteiden
mukaan

e Toimeksiannon koon ja luonteen mukaan

e Toimeksiannon kohteena olevan arvopaperin tai
muun rahoitusvalineen mukaan

e Mahdollisten kauppapaikkojen ominaispiirtei-
den mukaan

Lahtokohtaisesti tarkein toimeksiannon toteut-
tamistapaan vaikuttava seikka on asiakkaaseen
kohdistuva kokonaisvastike. Muu kuin kokonaisvasti-
ke voi muodostua merkittavimmaksi tekijéksi silloin,
kun toimeksianto on poikkeuksellisen suuri, toimek-
siannon kohteena on epalikvidi rahoitusvaline tai
muusta erityisesta syysta.

Asiakkaan edun vuoksi Taaleri voi lykata toimek-
siannon toteuttamista tai toteuttaa toimeksiannon
erissa, jos asiakkaan antamat erityiset ohjeet, toi-
meksiannon koko tai luonne, yleiset markkinaolo-
suhteet tai muut erityiset syyt niin edellyttavat.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

Kauppapaikkojen hairidtilanteissa saatetaan poi-
keta edelld mainituista toimeksiantojen toteuttamis-
periaatteista, mikali Taaleri katsoo sen tarpeelliseksi.

TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISPERIAAT-
TEIDEN SOVELTAMINEN

N&ma toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet perus-
tuvat Mifid Il -lainsd&dantoon. Taaleri toimii naiden
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti
kasitellessaan asiakkailta saatuja toimeksiantoja.

Periaatteita sovelletaan:

e Omaisuudenhoito- ja arvopaperinvélitysasiak-
kaisiin

o Taalerin itse toteuttamien toimeksiantojen ja
Taalerin muille arvopaperivélittéjille toteutetta-
vaksi vélittamien toimeksiantojen kéasittelyyn ja
toteutukseen

e Ei-ammattimaisiin ja ammattimaisten asiakkaisiin

Antaessaan toimeksiannon Taalerille asiakas hy-
véksyy nédma toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet.
Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita sovelletaan
kaikkiin rahoitusvélineisiin, joista tehtyja toimeksian-
toja Taaleri itse toteuttaa tai valittda toiselle arvopa-
perinvalittdjélle toteutettavaksi, jaljempéana esitetyt
rahoitusvalinekohtaiset eroavaisuudet huomioiden.
Taalerin valittdessa toimeksiannon toiselle arvopa-
perivélittajalle toteutettavaksi sovelletaan toimeksi-
annon toteuttamiseen myos taman toisen arvopape-
rinvalittdjan toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita.

Toimintaperiaatteita ei sovelleta, jos asiakas on
luokiteltu hyvéksytyksi vastapuoleksi tai on ammat-
timainen asiakas ja arvopaperikaupan vastapuolena
on Taaleri, koska Taaleri tekee tall6in tarjouksen
omaan lukuunsa eika toteuta toimeksiantoa asiak-
kaan puolesta. Toimintaperiaatteita ei myoskaan
sovelleta sijoitusrahasto-osuuksien merkintdan ja
lunastamiseen, osakkeiden likkkeeseenlaskuun ja
takaisinostoon eikéd osakkeenomistajille osoitettuihin
hankintatarjouksiin.

TOIMEKSIANNON TOTEUTTAJAN VALINTA JA
KAUPPAPAIKAT

Toimeksiannon toteuttajan valinta

Taaleri valitsee toteutettavaksi valittdmiensa toi-
meksiantojen toteuttajiksi sellaisia toimijoita, joiden
se arvioi kykenevan toteuttamaan toimeksiannot
toimeksiantojen huolellisen toteuttamisen velvoittei-
den mukaisesti.
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Taalerin valitsemat toimeksiantojen toteuttajat
kayttavat jotakin tai joitakin seuraavista kauppapaik-
kavaihtoehdoista:

e S&annellyt markkinat

e S&anneltyjd markkinoita vastaavat kauppapaikat
(ETA-alueen ulkopuoliset porssit)

e Monenkeskiset ja organisoidut kaupankayntijar-
jestelmat (MTF ja OTF)

o Toteuttaminen sédanneltyjen ja muiden markki-
noiden ulkopuolella

o Toteutus kolmannen osapuolen trading-positio-
ta vastaan (SI)

Luettelo Taalerin kulloinkin kayttamisté valittajista on
saatavissa pyydettdessa Taalerilta.

Kauppapaikat

Mikali Taaleri poikkeuksellisesti toteuttaa toimeksi-
annon itse, Taaleri noudattaa kauppapaikan valin-
nassa seuraavia periaatteita:

Taaleri valitsee ne kauppapaikat, joissa parhaan
toteutuksen saavuttaminen on saannollisesti paivi-
tettdvan arvion mukaan todennakaisinta. Asiakkaan
toimeksianto toteutetaan aina edella mainittujen toi-
meksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.

Kauppapaikkoja valitessaan Taaleri kiinnittaa
huomiota kauppojen toteuttamisen lisaksi myos
hintatietojen hankkimiseen. Taaleri kayttaa saamiaan
tietoja myds kdydessaan kauppaa suoraan asiakkai-
densa kanssa. Taalerin kauppapaikan valinta perus-
tuu likviditeettiin ja tehokkaaseen hinnoitteluun seka
kuluihin ja toimeksiannon toteutumisen todennakoi-
syyteen.

Mikali toimeksiannon kohteena olevalla rahoi-
tusvalineelld kdydaan kauppaa useammalla kuin
yhdellad kauppapaikalla, Taaleri valitsee toimeksian-
tojen toteuttamisperiaatteita noudattaen ne kauppa-
paikat, joissa parhaan toteutuksen saavuttaminen on
todennakaisinta.

ASIAKKAIDEN TOIMEKSIANTOJEN KASITTELY
JA YHDISTAMINEN

Taaleri toteuttaa tai vélittaa asiakkaiden toimeksian-
not toteutettavaksi saapumisjarjestyksessé ottaen
huomioon toimeksiannon koon, asiakkaan maaraa-
mat hintarajat tai muut toimeksiannon ehdot seka
sen, miten toimeksianto on annettu, ellei asiakkaan
kanssa ole nimenomaisesti sovittu toimeksiannon
hoitamisesta Taalerin parhaaksi katsomana tai muu-
na ajankohtana.

Taaleri voi yhdistaa asiakkaan toimeksiannon
toisen asiakkaan toimeksiannon kanssa ja toteuttaa
tai valittda yhdistetyn toimeksiannon toteutettavaksi.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

Taaleri voi yhdistaa toimeksiantoja ja toteuttaa tai
valittda toimeksiannon eteenpéin toteutettavaksi
yhdessa tai useammassa eréssg, jos useita toimek-
siantoja on kysyntdolosuhteiden vuoksi mahdollista
toteuttaa Taalerin yleisesti suotuisana pitdmaan
keskimaaraiseen hintaan. Yhdistéminen saattaa olla
tassa tapauksessa yksittdisen toimeksiannon kannal-
ta myo&s epaedullista.

Toteutuneet yhdistetyt toimeksiannot kohdenne-
taan asiakkaille toteutuneen kaupan laskennallisella
keskihinnalla. Jos yhdistetyt toimeksiannot voidaan
toteuttaa vain osittain, Taaleri kohdentaa toteutu-
neen osuuden osallistujille heidan toimeksiantojen-
sa suhteellisen osuuden mukaan. Taalerille itselleen
toteutunutta osuutta voidaan kohdentaa sille vain
silla edellytykselld, ettad kaikkien yhdistettyyn toimek-
siantoon osallistuneiden asiakkaiden toimeksiannot
on ensin toteutettu kokonaisuudessaan.

RAHOITUSVALINETYYPPEJA KOSKEVAT
ERITYISEHDOT

Osakkeet ja muut pérssilistatut tuotteet, pl. joukko-
velkakirjalainat

Osakkeiden ja muiden porssilistattujen tuotteiden,
kuten ETF-, ETC- ja ETN-tuotteiden, kauppapaikoilla
seka niiden ulkopuolella kaupan olevien sijoitusra-
hastoosuuksien osalta toimeksiantojen toteuttamista
koskevat seuraavat ehdot:

e Taaleri antaa toimeksiannon mahdollisimman
nopeasti toteutettavaksi kauppapaikalle tai
valittda toimeksiannon toteutettavaksi arvopa-
perinvalittajalle. Toimeksiannon toteuttamistapa
on talldin yleensa kyseisen arvopaperinvalittdjan
paatettavissa. Toimeksiannon toteuttamiseen so-
velletaan kyseiselld kauppapaikalla sovellettavia
sdantoja. Toimeksiannot voidaan toteuttaa vain,
jos ne vastaavat vastakkaisia osto- tai myyntitar-
jouksia. Vaikka koko toimeksiantoa vastaavaa
tarjousta ei l0ytyisikdan, toimeksianto on usein
mahdollista toteuttaa osittain.

e Taaleri voi odottaa tarpeellisen ajan ennen kuin
toimeksianto annetaan toteutettavaksi kokonaan
tai erissa ja/tai yhdistaa toimeksiantoja ja antaa
sitten yhdistetyn toimeksiannon toteutettavak-
si sopivilla markkinoilla, jos se Taalerin arvion
mukaan on asiakkaan kannalta paras ratkaisu
markkinaolosuhteet, likviditeetti tai toimeksian-
non koko ja luonne huomioiden.
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Joukkovelkakirjat (mukaan lukien strukturoidut
sijoitukset)

Joukkovelkakirjojen toimeksiannot toteutetaan
kauppapaikalla, Taalerin hyvaksymien vastapuolien
kanssa tai sisdisena kauppana. Indikoidut kaupan-
kayntitasot perustuvat valittdjien yleisessa kaytossa
olevien tietojarjestelmien kautta ilmoittamiin hintoi-
hin.

Muut rahoitusvélineet

Taalerin toteuttaessa toimeksiantoja, joiden kohtee-
na olevat rahoitusvalineet eivat ole kaupankaynnin
kohteena kauppapaikalla taikka luovutettavissa
liikkeeseenlaskun, lunastuksen ja takaisinoston
kautta Taaleri toimii itse toimeksiannon toteutuksen
vastapuolena. Hinnoittelu vastaa aiemmin saavutet-
tuja hintoja toimeksiannon ajankohta, maara ja muut
kaupankayntiolosuhteet huomioon ottaen.

VALVONTA, ARVIOINTI JA MUUTOKSET

Taaleri valvoo ja arvioi jatkuvasti toimeksiantojen to-
teuttamisperiaatteidensa tehokkuutta ja tekee niihin
tarvittaessa muutoksia.

Taaleri arvioi saédnndllisesti, vahintédan kerran
vuodessa tai mikali tapahtuu olennaisia muutoksia,
kayttamiansa arvopaperinvalittdjia, kauppapaikkoja
ja liikekumppaneita sen osalta, tayttavatko ne toi-
meksiantojen toteuttamisperiaatteiden vaatimukset.
Mikali toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden vaa-
timukset eivat tayty, Taaleri lopettaa kyseisen arvo-
paperinvalittdjan, kauppapaikan tai liikekumppanin
kayton.

Taaleri ilmoittaa toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteiden muutoksista asiakkailleen verkkopalvelus-
saan.

VARAUMAT

Mikali esiintyy jarjestelmahairioitd, epavakautta tai
katkoksia tai mikali markkinaolosuhteet ovat poik-
keukselliset eiké Taaleri voi kohtuudella vaikuttaa
niihin, Taaleri voi toteuttaa toimeksiantoja muilla
kuin edelld mainituilla kauppapaikoilla.

Taaleri voi téllaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa
my0s toteuttaa tai valittda toimeksiantoja muulla
tavoin kuin ndiden toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteiden mukaisesti, mikali se on asiakkaiden edun
mukaista. Taaleri pyrkii tallaisissa tapauksissa kaikin
mahdollisin keinoin toteuttamaan asiakkaan toi-
meksiannon vaihtoehtoisella tavalla asiakkaan edun
mukaisesti ja taman kannalta parhailla mahdollisilla

ehdoilla.

LISATIETOJA

Lisatietoja toimeksiantojen toteuttamisesta on saata-
vissa pyydettdessa Taalerilta.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

ASIAKKAIDEN
LUOKITTELU

Taaleri luokittelee asiakkaansa hyvaksyttavaksi vas-
tapuoleksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ei-am-
mattimaiseksi asiakkaaksi. Asiakasluokittelu vaikuttaa
asiakkaan sijoittajansuojan laajuuteen alempana
esitetylld tavalla.

HYVAKSYTTAVA VASTAPUOLI

Hyvaksyttavalla vastapuolella tarkoitetaan rahoitus-
markkinoilla toimivaa toimiluvallista, séanneltya tai
viranomaisvalvonnassa olevaa yhteisd3, valtiota tai
valtioon rinnastuvaa yhteisoa tai kansainvélista orga-
nisaatiota seka suuryritysta, joka antaa hyvaksyntan-
sa tulla luokitelluksi hyvaksyttavaksi vastapuoleksi.

Rahoitusmarkkinoilla toimivia yhteisoja ovat esi-
merkiksi luottolaitokset, vakuutusyhtiot, sijoituspal-
veluyhtiot, rahastoyhtiot seka elakevakuutusyhtiot,
-kassat ja saatiot.

Valtioon rinnastuvia yhteisoja ovat esimerkiksi
keskuspankit, Valtiokonttori, osavaltiot seka muut
valtionvelkaa hoitavat yhteisot ja kansainvalisilla
rahamarkkinoilla toimivat organisaatiot.

Suuryrityksella tarkoitetaan yritysta, joka tayttaa
vahintaan kaksi kolmesta vaatimuksesta:

e Taseen loppusumma vahintaan 20 miljoonaa
euroa

e Liikevaihto vahintaan 40 miljoonaa euroa

e Omatvarat vahintaan 2 miljoonaa euroa

Jotta suuryritys voidaan luokitella hyvaksyttavaksi
vastapuoleksi, tulee sen liiketoiminnasta ja sijoitet-
tavien varojen alkuperasta olla saatavilla riittavasti
tietoja.

AMMATTIMAINEN ASIAKAS

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan
suuryritysta, jota ei luokitella hyvaksyttavéksi vas-
tapuoleksi, yhteis63, jonka péaasiallinen toimiala
on sijoitustoiminta sek& muuta asiakasta, jolla on
valmiudet tehda itsendisia sijoituspaatoksia, joka
ymmartaa niihin liittyvat riskit ja joka tayttaa vahin-
taan kaksi kolmesta vaatimuksesta:

e Toteuttaa sdanndllisesti suuria lilketoimia rahoi-
tusvalineilla

e Sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500.000 euroa

o Tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla
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EI-AMMATTIMAINEN ASIAKAS

Kaikki asiakkaat, joita ei luokitella hyvaksyttavaksi
vastapuoleksi tai ammattimaiseksi asiakkaaksi, ovat
ei-ammattimaisia asiakkaita.

ASIAKASLUOKITTELUN VAIKUTUS

Sijoittajien korvausrahaston suoja

Hyvaksyttava vastapuoli ja ammattimainen asiakas
eivat ole sijoittajien korvausrahaston suojan piirissé.
Ei-ammattimainen asiakas voi saada korvauksen
sijoittajien korvausrahastosta, mikali Taaleri ei pysty
suorittamaan velvoitteittaan sovitusti.

Soveltuvuusarviointi ja kohdemarkkina

Taaleri ei arvioi rahoitusvalineen tai sijoituspalvelun
soveltuvuutta hyvaksyttavélle vastapuolelle tai hyvék-
syttavan vastapuolen kuulumista rahoitusvélineen
kohdemarkkinaan.

Lausunto sijoitusneuvonnasta ja soveltuvuudesta
Taaleri ei toimita hyvéksyttavalle vastapuolelle tai
ammattimaiselle asiakkaalle lausuntoa antamastaan
sijoitusneuvonnasta tai rahoitusvalineiden soveltu-
vuudesta.

Raportointi sijoitusten arvonmuutoksista

Taaleri ei raportoi hyvaksyttavalle asiakkaalle tai
ammattimaiselle asiakkaalle vivutettujen rahoitusva-
lineiden arvonmuutoksista rahoitusvalinekohtaisesti.

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet ja
raportointi

Taaleri voi sopia hyvéksyttavan vastapuolen kanssa
toimeksiantojen toteuttamisesta tai raportoinnista
asiakaskohtaisesti.

OIKEUS PYYTAA ASIAKASLUOKITTELUN
MUUTOSTA

Asiakkaalla on oikeus pyytaa asiakasluokittelunsa
muutosta. Pyynto tulee esittaa kirjallisesti ja Taaleri
ilmoittaa pyynnon hyvaksymisesta tai hylkédamisesta
seka asiakasluokittelun muutoksen vaikutuksesta
kirjallisesti. Jotta asiakas voidaan luokitella hyvaksyt-
tavéksi vastapuoleksi tai ammattimaiseksi asiakkaak-
si, tulee asiakkaan tayttaa kyseiselle asiakasluokalle
asetetut vaatimukset.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

YLEISTA RAHOITUS-
VALINEISTA JA
SIJOITUS-
PALVELUISTA SEKA
NIIHIN LIITTYVISTA
RISKEISTA

Rahoitusvélineiden ja sijoituspalveluiden hankintaan
ja sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski.
Myos yleisesti alhaisen riskin sijoituksina pidettyi-
hin sijoitusluokkiin ja rahoitusvalineisiin liittyy aina
riskeja. Sijoitustoiminnan riski koostuu useista eri
riskeistd, joista osa on yhteisia kaikille rahoitusvali-
neille ja osa liittyy vain tiettyihin rahoitusvalineisiin.
Sijoituksiin liittyvat riskit vaihtelevat muun muassa
sijoitusluokittain, rahoitusvalineittdin, toimialoittain ja
maantieteellisesti.

Riskin toteutuminen tarkoittaa sitd, etta sijoite-
tun paddoman voi menettda kokonaan tai osittain ja
tavoiteltu tuotto voi jaddé saamatta tai se voi olla
heikompi kuin muista rahoitusvalineista tai sijoitus-
palveluista vastaavana aikana saatu tuotto.

Asiakkaan tulee perehtya ennen sijoituspaatok-
sen tekemista rahoitusvalinettd koskeviin ehtoihin,
ominaisuuksiin ja niista aiheutuviin velvollisuuksiin,
jotta han voi ymmartaa rahoitusvalineisiin liittyvat
riskit ja niiden mahdolliset vaikutukset taloudelliseen
asemaansa. Asiakkaan tulee harkita huolellisesti
rahoitusvalineen soveltuvuus aiottuun kayttotarkoi-
tukseen myods muuttuvissa olosuhteissa. Tehdessaan
paatoksia hanen on aina perustettava paatoksensa
omaan arvioonsa Taalerista, sijoituspalvelusta, sijoi-
tuskohteista ja sijoituspaatokseen liittyvista riskeista.
Sijoittaja vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, toi-
mintansa ja rahoitusvalineitd koskevien toimeksian-
tojensa taloudellisista seurauksista eika ole oikeutet-
tu saamaan mahdollisista vahingoista tai tappioista
korvausta Taalerilta, vaikka Taaleri olisikin arvioinut
sijoituspalvelun tai rahoitusvélineen soveltuvuutta
asiakkaalle.

Yksittaisen rahoitusvélineen historiallinen vola-
tiliteetti eli arvon vaihtelu on yksi tapa hahmottaa
riskid, mutta se kuvaa vain rahoitusvalineen arvon
heiluntaa menneisyydessa eikd ota huomioon muita
rahoitusvalineisiin liittyvia riskejd, jotka vaikuttavat tai
voivat vaikuttaa rahoitusvalineen arvonkehitykseen
tulevaisuudessa. Rahoitusvélineen riskia ei voi mitata
millaan yksittaisella mittarilla, vaan se on aina arvio
eri riskien yhteisvaikutuksesta.
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Alla on kuvattu tarkeimpié sijoitusluokkiin, rahoi-
tusvélineisiin ja sijoitustoimintaan yleisesti liittyvia
riskeja. Luettelo ei ole tyhjentava, vaan sijoitustoi-
mintaan voi liittyd tai siihen saattaa tulevaisuudessa
syntyd muitakin tdssé maarittelemattémia riskeja.

Ulkomaisten rahoitusvélineiden omistamiseen
ja vaihdantaan saattaa liittyad suomalaisiin rahoitus-
vélineisiin sijoittamisesta poikkeavia taloudellisia,
juridisia, verotuksellisia, poliittisia ja muita ennalta
arvaamattomia riskeja, jotka jaavat yksin asiakkaan
vastattaviksi.

Riskien toteutumisen seurauksena sijoittaja voi
menettaa sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain.

FORCE MAJEURE -RISKI

Force majeure -riskilla tarkoitetaan sopimuksista
riippumattomia, ennalta-arvaamattomia ja ylivoimai-
sia seurauksia aiheuttavia tekijoita, jotka merkitsevat
riskid toiminnan jatkuvuudesta, ja joista sopimus-
osapuolet eivat ole vastuussa. force majeure -riskeja
voivat olla esimerkiksi vakavat luonnonkatastrofit, ka-
pinat, lakot ja sotatilat ja niista aiheutuvat vahingot.
force majeure -riskien realisoituminen saattaa
vaikuttaa merkittédvéasti arvopapereiden hintoihin tai
mahdollisuuksiin kdyda arvopaperikauppaa ja sijoit-
tajalle saattaa aiheutua tappioita. Téméan seurauk-
sena force majeure -riskien realisoituminen saattaa
vaikuttaa myds kauppojen toteutusaikatauluun.

HYODYKERISKI

Hyodykeriski tarkoittaa riskid, joka aiheutuu hyddyk-
keiden hintojen vaihtelusta. Hyodykkeiden hinnat
voivat vaihdella merkittavastikin, jos luonnonmullis-
tukset tai onnettomuudet vaikuttavat hyodykkeiden
tarjontaan tai tuotantoon. Hyddykkeen hintaan voi
vaikuttaa my0s sotatila tai selkkaus, joka heikentaé
hyodykkeen tarjontaa ja tuotantoa. Jos tuotteesta
maksettava korko ja/tai lunastushinta maaraytyy
hyodykkeen hinnan perusteella, hyddykkeen hinnan
muutos voi vahentaa tuotteesta maksettavaa korkoa
ja/tai lunastushintaa.

KORKORISKI

Korkoriski aiheutuu korkojen muutoksista. Korkoriski
vaikuttaa tyypillisesti joukkovelkakirjalainojen arvoon
suoremmin kuin muiden rahoitusvalineiden ar-
voon. Korkoriski tarkoittaa sitg, etta rahoitusvalineen
suhteellinen arvo heikkenee koronnousun seurauk-
sena. Korkojen noustessa joukkovelkakirjojen hinnat
laskevat ja painvastoin. Tama perustuu siihen, etta
korkojen noustessa joukkovelkakirjojen omistami-
seen liittyva vaihtoehtoiskustannus kasvaa, koska
sijoittajat voivat realisoida suurempia tuottoja siir-
tymalla muihin koronnousua heijastaviin tuotteisiin.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

Vaihtuva- ja kiintedkorkoisiin rahoitusvélineisiin liittyy
muitakin korkoluonteisia riskeja. Vaihtuvakorkoisten
rahoitusvalineiden korkotuottoa ei voi varmuudella
ennakoida.

KUSTANNUSRISKI

Kustannusriski tarkoittaa riskia, joka aiheutuu ra-
hoitusvélineen kustannusten alentaessa kertyvaa
tuottoa. Rahoitusvalineen monimutkainen rakenne
voi merkitd suurempia kustannuksia, silld sijoittaja
joutuu aina maksamaan tuotteeseen sisaltyvis-

td ominaisuuksista. Kulut ja palkkiot siséllytetdén
yleensé tuotteiden rakenteeseen, ja siksi ne eivat ole
valttdmatta helposti havaittavia. Kaikki kustannukset
laskevat rahoitusvalineen tuottoa.

LAINSAADANTORISKI

Kaikkiin sijoituksiin voi kohdistua lainsdadannollisia
riskeja lainsdédannon tai sen tulkinnan muuttumisen
vuoksi. Tallainen riski voi aiheutua poliittisista, talou-
dellisista ja muista tekijoista, eika sité voi ennakoi-
da. Siksi riski on suurempi kehittyvilla markkinoilla,

mutta se on olemassa aina markkinoista riippumatta.

LIIKKEESEENLASKIJARISKI

Liikkeeseenlaskijariskilla tarkoitetaan riskia siita,

ettd sijoituksen padoman takaisin maksamisesta
ja/tai tuoton maksamisesta vastuussa oleva taho,
joka on laskenut liikkkeelle rahoitusvalineen, ei pysty
huolehtimaan vastuistaan esimerkiksi konkurssin
vuoksi. Liikkeeseenlaskijariski on 1aheisessa suhtees-
sa luottoriskiin. Liikkeeseenlaskijariskin toteutues-
sa sijoittaja voi menettaa sijoittamansa paaoman
joko kokonaan tai osittain. Liikkeeseenlaskijariskin
suuruutta mitataan muun muassa luottoluokituksilla.
Mita parempi luottoluokitus on, sitd alhaisempi liik-
keeseenlaskijariskin voidaan yleisesti katsoa olevan
tarkasteluhetkella.

LIKVIDITEETTI- ELI JALKIMARKKINARISKI

Likviditeettiriski tarkoittaa sita, ettd rahoitusvalineen
ostaminen tai myyminen voi olla hankalaa tiettyna
ajankohtana ostajien tai myyjien puuttuessa mark-
kinoilta. Rahoitusvéalineen likviditeettiin vaikuttavat
suoraan kyseisen rahoitusvalineen kysynta ja tarjonta
seka epasuorasti myds muut tekijat, kuten markkina-
hairiot (esimerkiksi porssin toimintakatkos) tai infra-
struktuuriongelmat, kuten rahoitusvélinekauppojen
selvitysprosessin puutteet tai hairiot.

LUOTTO- ELI VASTAPUOLIRISKI

Luottoriski on tappion riski siita, ettd joku rahoitus-
markkinoiden toimijoista ei kykene vastaamaan
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velvollisuuksistaan. Velvollisuuksia voivat olla esimer-
kiksi velvollisuus palauttaa talletusvaroja tallettajalle,
maksaa velka, vastata takauksesta, tehda sopimuk-
sen mukainen suoritus tai tayttdd muu sopimusvel-
voite.

MAKSUKYVYTTOMYYSRISKI

Maksukyvyttomyysriskillé tarkoitetaan riskia kau-
pankdynnin vastapuolen tai arvopaperinvalittdjan
maksukyvyttdmyydesta tai laiminlydnnista, joka voi
johtaa rahoitusvalinepositioiden likvidointiin tai
sulkemiseen ilman asiakkaan suostumusta tai siihen,
ettei sijoituksen arvoa palauteta asiakkaalle.

MARKKINARISKI

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia, joka aiheutuu
markkinahintojen heilahtelusta ja se voi johtaa sii-
hen, etta sijoituskohteesta saa myydessa markkinoil-
la alhaisemman hinnan kuin sen ostohinta on ollut.
Talloin sijoittajalle voi realisoitua pddomatappioita.
Markkinariskid mitataan yleensé volatiliteetilla. Vola-
tiliteetti tarkoittaa rahoitusvalineen arvon vaihtelua.
Sijoituksen volatiliteetin kasvaessa myds tappion tai
voiton mahdollisuus kasvaa, koska osto- ja myynti-
hinnan valilla voi olla merkittava ero.

OIKEUDELLINEN RISKI

Oikeudellinen riski tarkoittaa sita, etta vastapuoli
ei valttamatta noudata lakeja tai asetuksia tai osa-
puolten vélisissa tiedoissa tai sopimuksissa voi olla
puutteita.

OPERATIIVINEN RISKI

Sijoitusmarkkinoilla rahoitusvalineita tarjoaviin
palveluntarjoajiin liittyy operatiivisia riskeja, joita voi
aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista (esimerkiksi
tulipalo, terrorismi), teknologiasta seka henkiloston,
organisaation tai sisdisten prosessien puutteellisesta
toiminnasta, jotka johtavat vahinkoihin tai tappioi-
hin tai vaikuttavat toiminnan vaikeutumisen kautta
sijoittajan toimintamahdollisuuksiin. Operatiivisiin
riskeihin voidaan lukea myos mahdolliset henkilSs-
t6- ja organisaatiomuutokset.

SELVITYSRISKI

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa arvo-
paperikaupan vastapuoli ei kykene suoriutumaan
velvoitteistaan huolimatta siitd, etta toinen osapuoli
on tayttanyt omat sopimusvelvoitteensa. Tasta saat-
taa aiheutua sijoittajalle tappiota. Selvitysriskia voi
sisaltyd erityisesti rahoitusvalineiden kaupankayntiin
kehittyvilld markkinoilla, joilla maksu ja rahoitusvali-
neen luovutus tapahtuvat erilldan toisistaan.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

SYSTEEMIRISKI

Systeemiriski tarkoittaa koko finanssimarkkinoihin
ja sen rakenteisiin liittyvaa riskia. Naita voivat olla
esimerkiksi yhden toimijan maksukyvyttdmyyden
aiheuttamat seurannaisvaikutukset koko finanssi-
sektorille, kaikkien tai useimpien finanssialan toimi-
joiden altistuminen samalle riskille, riskien kertautu-
misesta aiheutuva yleinen riski ja tietyn markkinan
tai koko finanssijarjestelméan romahtaminen.

TOIMIALA- JA MAANTIETEELLINEN RISKI

Toimialariski tarkoittaa sita, etta toimialaa koskeva
odottamaton tapahtuma vaikuttaa koko toimialan tu-
lokseen ja toimialaan liittyvaan rahoitusvélineeseen.
Maantieteelliselld riskilld tarkoitetaan puolestaan
riskid, jolloin edelld mainittu odottamaton tapahtu-
ma koskee jotain tiettyd maantieteellistd aluetta.

TUOTTORISKI

Tuottoriskilla tarkoitetaan sitd, etta sijoituskohteesta
saatava tuotto jaa heikommaksi kuin muista sijoitus-
kohteista saatava tai sijoittajan olettama tuotto.

VALUUTTARISKI

Euroissa sijoituksia tekevan sijoittajan nakékulmas-
ta valuuttariski sisaltyy kaikkiin rahoitusvalineisiin,
joiden arvo on riippuvainen muusta valuutasta kuin
eurosta. Rahoitusvélineen arvoon vaikuttaa talléin
paitsi itse rahoitusvalineen arvo niin myés rahoitus-
vélineen valuutan arvo suhteessa euroon.

VEROTUSRISKI

Verotus on kansallista ja siihen liittyy yleensa poliitti-
sia ja taloudellisia tarkoitusperia. Verosdannot ja nii-
den tdytantddnpano muuttuvat aika ajoin ja muutos
voi johtaa sijoittajan kannalta valittdmasti tai valilli-
sesti epasuotuisampaan lopputulokseen. Muutoksia
verotukseen saatetaan tehdd myos ilman ennakkoil-
moitusta. Sijoituksiin voi liittyd myds monimutkaisia
sijoittajakohtaisia veroseuraamuksia.

VIPUVAIKUTUSRISKI

Vipuvaikutusriski tarkoittaa riskid, joka aiheutuu
rahoitusvalineen arvonvaihtelun moninkertaistumi-
sesta vivutuksen kayton johdosta. Vipuvaikutuksen
kasitetta kaytetdan kuvaamaan keinoja tai strategioi-
ta, joilla moninkertaistetaan mahdolliset voitot tai
tappiot. Naista esimerkkeja ovat varojen lainaami-
nen tai johdannaisten kaltaisten tuotteiden kaytta-
minen. Vipuvaikutusta kdytetdan rahoitusvalineissa
yleensé suurempien tuottojen tavoittelemiseksi,
mutta vipuvaikutus saattaa moninkertaistaa helposti
myoOs tappiot.
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SIJOITUSPALVELUT

TAYDEN VALTAKIRJAN OMAISUUDENHOITO

Tayden valtakirjan omaisuudenhoidolla tarkoitetaan
Taalerin tarjoamaa sijoituspalvelua, jossa asiakas val-
tuuttaa Taalerin hoitamaan varallisuuttaan parhaaksi
katsomallaan tavalla, itsenaisesti sijoittajaa kuule-
matta seka kdymaan arvopaperikauppaa asiakkaan
lukuun.

Asiakkaan ja Taalerin vélisessa sopimuksessa
maaritellaégn sopimuksen piiriin kuuluva varallisuus
ja sovitaan sijoitustoiminnan toteuttamistavasta
ja riskitasosta. Asiakas omistaa tayden valtakirjan
omaisuudenhoidossa kaytettavat rahoitusvalineet ja
niitd sailytetaan kulloinkin kaytettavassa sailytysyh-
teisossa. Taaleri voi kayttda omaisuutta hoitaessaan
valitsemiaan rahoitusvalineita eika niiden valintaa
rajoita asiakkaan ilmoittama riskinsietokyky. Riskitaso
tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa vaihtelee
sovittujen sijoitustoiminnan reunaehtojen perusteel-
la. Yleistaen voidaan todeta, etta osakepainon kas-
vaessa kasvaa myos riski. Likviditeetti vastaa yleensa
sopimuksen piirin kuuluvien yksittaisten rahoitusvali-
neiden likviditeettia.

KONSULTOIVA OMAISUUDENHOITO

Konsultoivalla omaisuudenhoidolla tarkoitetaan
Taalerin tarjoamaa sijoituspalvelua, jossa asiakas
valtuuttaa Taalerin ehdottamaan sopimuksen piiriin
kuuluvaa varallisuutta koskevia toimenpiteitad seka
kdymaan arvopaperikauppaa asiakkaan ohjeiden
mukaisesti asiakkaan lukuun.

Asiakkaan ja Taalerin vélisessa sopimuksessa
maaritelldédn sopimuksen piiriin kuuluva varallisuus
ja sovitaan sijoitustoiminnan reunaehdoista ja tavoi-
teltavasta riskitasosta. Asiakas omistaa konsultoivas-
sa omaisuudenhoidossa kaytettavat rahoitusvélineet
ja niita sailytetaan kulloinkin kaytettdvassa sailytys-
yhteisdssa. Asiakas tekee konsultoivassa omaisuu-
denhoidossa aina itsendisesti sijoituspaatokset ja
voi vapaasti poiketa Taalerin ehdotuksista. Konsul-
toivassa omaisuudenhoidossa voidaan kayttaa vain
asiakkaalle soveltuvia rahoitusvélineita ja asiakas
vastaa itse riskinsietokykynsa noudattamisesta ja
sijoitustoiminnan riskitasosta.

Konsultoivan omaisuudenhoidon riskitaso
riippuu asiakkaan tekemistéd sijoituspaatoksista ja
muodostuu yksittaisten rahoitusvalineiden riskeista.
Yleisesti voidaan todeta, ettd osakepainon kasvaes-
sa kasvaa my0s riski. Likviditeetti vastaa yksittéisten
rahoitusvalineiden likviditeettia.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

SIJOITUSLUOKKIEN
JA RAHOITUS-
VALINEIDEN
KUVAUKSET

Taaleri luokittelee ja kuvaa eri rahoitusvalineilla
tehtyja sijoituksia sijoitusluokilla. Tietyn sijoitusluo-
kan rahoitusvéalineisiin tehtyihin sijoituksiin liittyy
tai saattaa liittya yhteisia piirteitd esimerkiksi nii-
den keston, rahoitusvalineiden rakenteen, riskin ja
tuotto-odotusten suhteen. Asiakkaan kannalta seka
sijoitusluokalla etté rahoitusvalineelld on merkitysta
arvioitaessa sijoitusta, sen ominaisuuksia ja siihen
sisaltyvia riskeja. Samanlaista teknista rahoitusvali-
nettd, esimerkiksi sijoitusrahaston rahasto-osuutta,
kayttamalla voi tehdéa luonteeltaan ja riskiltaan
hyvinkin erilaisia sijoituksia. Kunkin sijoitusluokan
puitteissa asiakas sijoittaa aina yksittdiseen rahoitus-
vélineeseen.

Jokainen rahoitusvaline on erilainen ja asiakkaan
tulee huolellisesti tutustua tuotteen ehtoihin ja an-
saintalogiikkaan ennen sijoituspaatdksen tekoa.

OSAKESIJOITUKSET

Osakesijoituksia voidaan tehda mm. sijoituksina suo-
raan hankkimalla osakkeita, osaketalletustodistuksia
tai hankkimalla osakkeisiin sijoittavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksia.

Suorat osakkeet
Osake on osakeyhtion liikkeeseenlaskema oman-
padomanehtoinen arvopaperi. Osake oikeuttaa
osuuteen osakeyhtion osakepadomasta, yhtion
maksamaan osinkoon seka oikeuttaa kayttamaan
valtaa yhtiokokouksessa. Osakeyhtion selvitystilassa
tai konkurssissa osake voi muuttua arvottomaksi.

Osakkeita voidaan jaotella monin eri tavoin. Jaot-
telua voidaan tehda esimerkiksi sen mukaan, milla
toimialalla yhti6 toimii tai kuinka kehittynyt talousjar-
jestelma on valtiossa, josta yhtio on kotoisin. Kehitty-
vien markkinoiden osakkeisiin sijoittamista voidaan
pitdd muita osakesijoituksia riskipitoisempana, silla
naille markkinoille voivat olla tyypillisia vakiintuma-
ton litketoimintaymparistd ja lainsaadanto, poliitti-
set riskit, valuuttakurssien voimakkaat heilahtelut,
vastapuoliriskit sekd osakemarkkinoiden alhaisempi
likviditeetti.

Julkisen kaupankaynnin kohteena olevilla
osakkeilla tarkoitetaan osakkeita, jotka ovat kaupan-
kaynnin kohteena arvopaperiporssissa tai monen-
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keskisessa kaupankayntijarjestelmassa. Ei-julkisen
kaupankdynnin kohteena olevat osakkeet ovat
puolestaan osakkeita, jotka eivat ole kaupankaynnin
kohteena arvopaperiporssissa tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa. Julkisen kaupankaynnin
kohteena olevia osakkeita pidetdan véhemman riski-
pitoisina, silla niillé voi kdyda joustavammin kauppaa
ja tiedonsaanti osakkeen lilkkeeseen laskeneesta
yhtidstad on sdannellympaa.

Osakkeita luokitellaan myds sen mukaan kuinka
suuri yhtié on kyseessa (large cap, mid-cap, small-
cap), ja yleensa riskia pidetaan sitd pienempana
mita suurempi yhtid on kyseessa.

Mitd enemman yhtion liiketulos vaihtelee ta-
louden yleisen kehityksen mukaan, sitd enemman
riskid osakkeessa on. Esimerkkeja téllaisista syklisista
yhtidistd ovat mm. kaivos- ja paperiyhtiot. Syklisen
yhtidn vastakohta on defensiivinen yhtid, jonka
liiketulos ei ole yhté riippuvainen talouden yleisesta
kehityksesta (esimerkiksi dakeyhtiot).

Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttaa seka
markkinoiden yleinen kehitys etta tiedot yhtion me-
nestykseen vaikuttavista seikoista. Riskiin vaikuttaa
yleisesti mm. yhtién toimiala, lainsdédanndén muu-
tokset seka liikkeeseen laskettujen osakkeiden maa-
ré ja omistuksen jakautuminen. Osakesijoittamisessa
onkin olennaista tiedonhankinta sijoituskohteena
olevasta yhtiosta, koska pitkélld aikavalilla osakkeen
arvonkehitys on riippuvainen monista eri seikoista.

Osakkeisiin rinnastetaan myds merkinta- ja
optio-oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsemaan niita
likkeeseen laskeneen yhtion osakkeita. Merkinta- tai
optio-oikeuden hinta riippuu liikkeeseenlaskijan
osakkeen hintakehityksesta seka sen lisaksi optio-oi-
keuden toteutushinnasta, osakkeen volatiliteetista,
korkotasosta ja optio-oikeuden jaljelld olevasta juok-
suajasta. Merkinta- ja optio-oikeuksien volatiliteetti
on korkeampi kuin alla olevan osakkeen johtuen
pienemmasta sitoutuneesta paaomasta.

Osakerahastot

Osakesijoituksia voi tehda myos sijoitusrahastomuo-
dossa. Sijoitusrahastoon on yleenséa ostettu useiden
eri yhtididen liikkeeseenlaskemia osakkeita. Riski on
talloin 1ahtokohtaisesti pienempi kuin yhta osaketta

ostettaessa.

Osakesijoitusrahastoja luokitellaan lukuisin eri
tavoin. Yleisimpia luokitteluja on jako indeksirahas-
toihin ja aktiivisesti hoidettuihin rahastoihin. Indek-
sirahaston tarkoituksena on saavuttaa sama tuotto
kuin indeksillg, jota se seuraa, kun taas aktiivisesti
hoidetut rahastot pyrkivat oman sijoituspolitiikkansa
puitteissa mahdollisimman hyvaan tuottoon.

SIJOITTAJAN TIETOPAKETTI

KORKOSIJOITUKSET

Yli yhden vuoden pituiset joukkovelkakirjalainat
Joukkovelkakirjalainat ovat valtion, kunnan, pankin
tai muun rahoitusyhtion tai muiden yritysten ja yhtei-
sojen lilkkeeseen laskemia lainoja, joilla lilkkeeseen-
laskija lainaa yleisolta varoja. Laina-aika on vahintdén
vuosi ja pisimmilldan joukkovelkakirjalainat ovat
ikuisia (esimerkiksi perpetuaali).

Joukkovelkakirjalainan pdédomalle maksettava
korko ja paddoman takaisinmaksun ehdot méaaritel-
l&an joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuehdois-
sa. Sijoittajan on syyta tutustua aina ennen sijoi-
tuspaatosta huolellisesti liikkeeseenlaskuehtoihin.
Lainan korko voi olla kiintea tai vaihtuvaan viitekor-
koon sidottu ja se maksetaan yleensa vahintdén vuo-
sittain. Joukkovelkakirjalainan tuoton maaréén voivat
vaikuttaa my&s kurssi, jolla joukkovelkakirjalaina
myydaan sijoittajille (emissiokurssi) seka sijoittajilta
mahdollisesti perittava merkinta- tai myyntipalkkio.
Joukkovelkakirjalainan erdantyessé lainanottaja eli
likkeeseenlaskija maksaa joukkovelkakirjan nimel-
lishinnan lainanantajalle eli sijoittajalle.

Normaalitilanteessa joukkovelkakirjalainojen
arvo vaihtelee korkotason muutosten seurauksena.
Pagsaantoisesti markkinakorkojen noustessa joukko-
velkakirjalainan myyntiarvo jalkimarkkinoilla laskee
ja vastaavasti markkinakorkojen laskiessa myyntiarvo
nousee. Joukkovelkakirjalainoilla kdydaan kauppaa
jalkimarkkinoilla. Joukkovelkakirjalainojen arvo voi
maaraytya itsenaisesti arvopaperipdrssissa joukko-
velkakirjalainoihin sijoittavien osto- ja myyntipaa-
tésten perusteella. On mahdollista, ettei osto- tai
myyntitarjouksia ole tiettyna ajanjaksona, jolloin
joukkovelkakirjalainalla ei ole likviditeettia.

Yleinen tapa luokitella joukkovelkakirjalainoja on
jakaa ne liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perus-
teella korkean luottoluokituksen (Investment Grade)
ja matalan luottoluokituksen (High Yield) joukkovel-
kakirjalainoihin.

Joukkovelkakirjalainoihin liittyvat erityisesti
likkeeseenlaskija- ja luottoriski. Vain joukkovelka-
kirjalainan liikkkeeseenlaskija on yleensé vastuussa
velan takaisinmaksusta ja mikali liikkeeseenlaski-
ja tulee maksukyvyttdmaksi, on mahdollista, etta
sijoittaja menettaa sijoituksena kokonaan tai osittain.
Liikkeeseenlaskijariskia voidaan tarkasteluhetkelld
pitda sitd suurempana mitad heikompi luottoluokitus
likkeeseenlaskijalla on. Paras luottoluokitus ilmais-
taan yleensé kirjainyhdistelmalld AAA ja heikoimmat
luokitukset ovat B- tai C -alkuisia.

Debentuuriksi tai juniorilainaksi kutsutaan
joukkovelkakirjalainaa, jonka etuoikeus suhteessa

liikkeeseenlaskijan muihin sitoumuksiin on heikompi.

Suuremman riskinsa vuoksi ndiden tuotto on yleensa
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parempi kuin saman liikkeeseenlaskijan tavallisella
joukkovelkakirjalainalla eli ns. seniorilainalla.

Pé&oma- eli hybridilainalla tarkoitetaan osakeyh-
tidlain mukaista osakeyhtidlle annettua pddoma-
lainaa, joka voidaan maksaa takaisin vain, mikali
osakeyhtion sidotulle omalle pddomalle ja muille
jakokelvottomille varoille jad maksun jalkeen taysi
kate. Padomalainan asema maksukyvyttomyysti-
lanteessa suhteessa liikkeeseenlaskijan muihin
sitoumuksiin on heikompi.

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina,
jonka haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa velka-
kirjat liikkeeseenlaskijan osakkeisiin ennalta sovitulla
vaihtosuhteella. Vaihtovelkakirjalainan korko on
tavallisesti lilkkeeseenlaskijan muita joukkovelkakir-
jalainoja alhaisempi, koska vaihtovelkakirjalainaan
siséltyy osakevaihtomahdollisuus.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon
siséltyy oikeus ostaa joukkovelkakirjalainan liikkee-
seenlaskijalta osakkeita tiettyna aikana maarattyyn
hintaan. Lainalla ja optiolla voidaan kdydéa kauppaa
jalkimarkkinoilla.

Perpetuaalit ovat joukkovelkakirjalainoja, joilla
ei ole etukateen maarattya erdpaivaa. Teoriassa
ne ovat siis ikuisia. Yleensa perpetuaalin ehdois-
sa lilkkeeseenlaskijalla on mahdollisuus kuitenkin
erddnnyttédéd perpetuaali tietyn laina-ajan jélkeen
oman harkintansa mukaan. Perpetuaaleihin liittyy
erityisia riskeja niiden koronmaksuun ja pdéoman
pysyvyyteen liittyen. Perpetuaaleja laskevat likkeelle
|&hinna pankit, jotka voivat parantaa niilla vakavarai-
suuttaan. Perpetuaalien ehdoissa on yleensa sallittu
liikkeeseenlaskijalle koronmaksun lopettaminen
tai perpetuaalin lainapddoman alentaminen, jos se
pankin vakavaraisuuden séilyttdmiseksi on tarpeen.
Jokainen perpetuaali on ehdoiltaan erilainen, joten
sijoittajan on syyté tutustua huolellisesti ehtoihin
ennen sijoituspaatdksen tekemista.

Strukturoidut sijoitukset

Strukturoidut sijoitukset ovat rahoitusvalineitd, jotka
on raataloity joko tuoton, padomaan kohdistuvan
riskin tai molempien osalta halutunlaisiksi. Sijoituk-
sen tuotto ja/tai sen padoman palautuksen maara
erépaivana riippuvat tyypillisesti yksittaista sijoitusta
varten valitun kohde-etuuden kehityksesta sijoituk-
sen juoksuaikana.

Strukturoituun sijoitukseen sijoittavan on tarkea
ymmartaa sen tuoton ja padoman palautuksen muo-
dostumisen logiikka ja riskit seka niiden sopivuus
sijoittajan sijoitusvarallisuuteen kokonaisuutena. Si-
joittajan tulee tutustua huolellisesti kyseessa olevan
strukturoidun sijoituksen ehtoihin ennen sijoitus-
paatoksen tekemistd, silla strukturoitujen sijoitusten
rakenteet poikkeavat toisistaan merkittavasti ja
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saattavat sisaltda vaikeasti hahmottuvia rakenteita.
Tuoterakenteesta riippuen strukturoidun sijoituksen
kohde-etuuden muutos epadsuotuisaan suuntaan
saattaa aiheuttaa sijoitetun paddoman merkittévaa
alenemista tai sen menettdmisen kokonaan.

Strukturoidulla sijoituksella voidaan yleensa kay-
da kauppaa. Kéytanndssa strukturoidun sijoituksen
arvo ennen erapaivaa maaraytyy osto- ja myyntitar-
jousten perusteella. On mahdollista, ettei osto- tai
myyntitarjouksia ole tiettyn& ajanjaksona, jolloin
strukturoidulla tuotteella ei ole likviditeettia. Sijoi-
tuspaatosta tehdessa onkin syytd varautua pitdmaan
kukin yksittdinen strukturoitu tuote sen erdpaivaan
asti.

RAHAMARKKINASIJOITUKSET

Enintdan yhden vuoden mittaiset korkosijoitukset
Enintdén yhden vuoden mittaisissa korkosijoituksissa
liikkeeseenlaskija sitoutuu maksamaan sijoituksen
padoman ja etukateen maaritellyn koron sijoituk-
sen erdpéaivana, joka on enintdén vuoden paassa
likkeeseenlaskupaivasta. Enintddn yhden vuoden
mittaisilla korkosijoituksilla tarkoitetaan sijoituksia
mm. pankkitalletuksiin, rahamarkkinasijoitusrahas-
toihin, valtion velkasitoumuksiin, sijoitus-, yritys-, ja
kuntatodistuksiin seka muihin lyhyisiin rahamarkki-
nasijoituksiin. Sijoituksen liikkkeeseenlaskija maksaa
erdpaivéna sovitun pddoman ja/tai koron méarén ja
sijoitus paattyy.

VAIHTOEHTOISET SIJOITUSLUOKAT

Padomasijoitukset
Padomasijoittaminen on sijoitusten tekemista sellai-
siin yrityksiin tai hankkeisiin, jotka eivét ole julkisen
kaupankaynnin kohteena ja joilla arvioidaan olevan
hyvat kehittymismahdollisuudet. Padomasijoittaja ei
ole yleensa pysyva omistaja, vaan pyrkii irtautumaan
yrityksesta tai hankkeesta sovitun suunnitelman
mukaisesti. PAdomasijoitukset tehdaan ensisijaisesti
oman padoman ehtoisina sijoituksina tai vélirahoi-
tuksena. Pddomasijoittajan tarkoituksena on tarjo-
tun lisdarvon myo6té edistaa yrityksen tai hankkeen
arvonnousua. Arvonnousu realisoidaan irtautumis-
vaiheessa, kun padomasijoitusyhtioé luopuu osuu-
destaan kohdeyrityksessé tai hankkeessa.
Padomasijoituksessa voidaan kayttéa useita eri ra-
hoitusvélineita. Tyypillisimpia pddomasijoitusinstru-
mentteja ovat osakesijoitukset, vaihtovelkakirjalainat
ja sijoitukset kommandiittiyhtion yhtidosuuksiin.
Oman alueensa muodostaa valirahoitus, jossa riski
ja tuotto-odotukset asettuvat oman paddomanehtoi-
sen ja vieraan pddomanehtoisen rahoituksen valiin.
Padomasijoittamiseen liittyvat riskit ovat yleisesti
ottaen korkeat, koska sijoitusten onnistumiseen
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vaikuttavat monet ennalta arvaamattomat tekijat.
Sijoitus on suppeasti hajautettu ja sijoituskohteena
oleva yhti6 voi usein vivuttaa yhtiéon tehdyt sijoituk-
set velkarahalla eika sijoituskohteella ole useinkaan
likviditeettia.

Padomasijoituksia voidaan tehdd myds esimer-
kiksi kiinteistdihin tai infrastruktuuriin.

Absoluuttisen tuoton sijoitukset
Absoluuttisen tuoton sijoitukset ovat sijoituksia, jois-
sa ei ole etukateen maaritelty, mihin rahoitusvalinei-
siin sijoittajan varat on sijoitettu, vaan tavoitteena on
absoluuttinen tuotto sijoittajalle. Nama sijoituskoh-
teet ovat yleensa joko sijoitusrahastoja tai velkasi-
toumuksia (siséltaen joukkovelkakirjalainat).
Absoluuttista tuottoa tavoittelevat sijoitusstra-
tegiat vaihtelevat alhaisen riskin rahoitusvalineilla
tehdyista erittain riskipitoisiin vivutettuihin strategioi-
hin. Tarkea riskimittari sijoittajalle on sijoituskohteen
odotettu volatiliteetti eli arvon vaihtelu.
Tuoterakenteesta riippuen kurssien muutos epa-
suotuisaan suuntaan saattaa absoluuttisen tuoton
sijoituksissa aiheuttaa sijoitetun padoman merkitta-
vaa alenemista tai sen menettamisen kokonaan.

Sijoituskulta

Sijoituskullan hinta méaaraytyy maailmanmarkkinoilla
ja noteerataan jatkuvassa kaupankaynnissa, kuten
muidenkin raaka-aineiden tai porssiosakkeiden.
Sijoituskullan hinta vaihtelee kysynnan ja tarjonnan
mukaan, mutta sen volatiliteetti on perinteisesti ollut
hieman pienempi kuin osakkeilla tai muilla raaka-ai-
neilla.

Fyysiseen kultaan erityisesti liittyvat erityisesti
riskit ovat toimitusriski seka kuljetukseen ja sailytyk-
seen liittyva riski. Toimitusriski tarkoittaa kultaharkko-
jen valmistajaan liittyvaa riskia toimituskyvyn osalta.
Kullan kuljetukseen ja séilytykseen liittyy riski kulta-
harkkojen katoamisesta ja sitd voidaan pienentaa
kultaharkkojen vakuuttamisella.
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VEROTUS

Rahoitusvélineiden ostamiseen, omistamiseen ja
myymiseen liittyy veroseuraamuksia. Asiakkaan tulee
huolehtia riittavien verotusta koskevien tietojen
hankkimisesta jo ennen sijoituspaatdksen tekemista.
Tarvittaessa asiakkaan tulee kdantya veroasiantun-
tijan puoleen saadakseen tietoja Suomen tai muun
maan verolainsdadannoén mukaisten veroseuraa-
musten vaikutuksista asiakkaan taloudelliseen
tilanteeseen. Ulkomaille sijoitettaessa sijoittamiseen
ja rahoitusvélineisiin saattaa liittya veroja tai veron-
luonteisia maksuja, joita peritdédn muun valtion vi-
ranomaisen toimesta ja joita ei voida saada perittya
takaisin tai hyvitettyd Suomen verotuksessa.

Asiakas vastaa aina omasta verotuksestaan ja ve-
roistaan. Verotukseen liittyy aina riski siitd, etta se voi
muuttua tulevaisuudessa ilman ennakkoilmoitusta.
Taaleri ei vastaa sijoitustoiminnan asiakkaalle syn-
nyttdmistd veroseuraamuksista eika ole velvollinen
ilmoittamaan asiakkaalle muutoksista verotuksessa.

Taaleri ei tarjoa asiakkailleen veroneuvontaa.
Perustietoja rahoitusvalineiden ja sijoituspalveluiden
verotuksesta on saatavilla Verohallinnon verkkosi-
vuilta osoitteessa www.vero.fi seka Porssisaation
laatimasta Sijoittajan vero-oppaasta, joka on saatavil-
la osoitteessa www.porssisaatio.fi.

LAINOITUS

Rahoitusvélineitd voidaan hankkia myds lainatulla
padomalla. Lainarahoituksella on mahdollisuus
suurempaan oman padoman tuottoon kuin pelkélla
omalla pddomalla, koska kurssin kehittyessé positiivi-
sesti sekd oma paddoma ettd lainattu padoma vaikut-
tavat tuottoon. Jos lainarahalla hankittujen rahoi-
tusvalineiden kurssikehitys on negatiivinen, oma ja
lainattu pddoma voivat havita osittain tai kokonaan.
Koska velka ja silla hankittava rahoitusvaline ovat
erillisia, velvollisuus velan maksamiseen séilyy rahoi-
tusvalineen kurssin kehityksesta huolimatta. Velka
joudutaan maksamaan, vaikka rahoitusvalineesta
saatavat myyntitulot eivat kattaisikaan koko velkaa.
Lainapaaomalla sijoittamista harkitsevan tulee aina
arvioida kykynsa suoriutua velasta riippumatta laina-
padomalla tehdyn sijoituksen kehityksesta.
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